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Imprese: partecipate pubbliche in buona salute con record fatturato 280 mid

Roma, 20 dic. (Adnkronos) - Godono buona salute con fatturati record e utili, cresce il loro ruolo
nell'economia italiana e si confermano il maggior datore di lavoro del Paese. Sono le 34 societa industriali e
di servizi controllate dallo Stato, attraverso il Ministero dell’lEconomia e delle Finanze, che mostrano di
avere superato il difficile periodo della pandemia ed affrontano con buone prospettive le incertezze
derivanti dalla crescita dei costi delle materie prime, da un’inflazione ai massimi, dal rialzo dei tassi
d’interesse, da una frenata dei consumi. Il loro fatturato complessivo & stato di 279,6 miliardi, cifra mai
raggiunta, in aumento di 86,9 miliardi di euro (+45,1%); gli utili si attestano su 11,4 miliardi, in
miglioramento di 15,6 miliardi di euro considerando la perdita precedente; i debiti ammontano a 182,8
miliardi, in crescita di 18,6 miliardi (+11,3%); i dipendenti sono 462.880 (+1,13%). Ad attestare il loro buon
stato di salute la quarta edizione del 'Rapporto sui bilanci delle societa partecipate dallo Stato 2017-2021",
realizzato dal Centro Studi nel confronto tra fine 2021 e 2020 con le previsioni sul 2022.
Considerando la ripartizione del fatturato per singoli settori di attivita nel 2021, '87,2% & realizzato in reti e
infrastrutture, suddiviso fra il 79,5% dell’energia e il 7,7% di trasporti e telecomunicazioni; il 10,4% e
ascrivibile alla meccanica; quote di poco superiori all’1% per editoria, spettacolo, sport e per l'ict; quote
residuali, vicine allo 0, per ambiente e territorio o per servizi alla P.A.; il risultato di competenza ha
registrato utili per 11,4 miliardi di euro, a fronte di perdite per 4,2 miliardi nel 2020; apportando un saldo
positivo di 14,3 miliardi nel triennio 2019-2021; il margine operativo netto e stato di 26 miliardi di euro, in
significativo miglioramento (+10,3 miliardi; +65,9%), per un nuovo primato, sui 15,6 miliardi del 2020, ma
anche sui 21,6 del 2017 (+20,2%); I'andamento dei suddetti valori ha determinato il rapporto tra margine
operativo netto e fatturato, che tra il 2020 ed il 2021 sale al 9,3%, peraltro inferiore a quell’11% del biennio
2018-2019; i debiti finanziari, tra il 2020 e il 2021, sono passati da 164,1 miliardi di euro a 182,8 miliardi; in
aumento di oltre 52 miliardi sul 2017 (+40,6% nel quinquennio); il rapporto tra debiti finanziari e fatturato
si attesta sul 65,3%, quando era del 57% nel 2017; riguardo agli addetti, questi oscillano, nel quinquennio
2017-2021, intorno ai 460.000 (da un minimo di 457.648 del 2017 agli attuali 462.880; il fatturato per
dipendente e stato di 604mila euro nel 2021, in aumento dai 498mila del 2017. Per quanto riguarda le
classifiche delle singole aziende, pur considerando la diversita dei rispettivi settori di appartenenza, con
riferimento ai bilanci 2021, le societa con il migliore rapporto “risultati su fatturato”, rileva il rapporto, sono
Snam (+45,7%), Terna (+31,7%), ltalgas (+28,6%), Infratel (+27,3%), Sport e Salute (+20,6%), Poste (+17,6%);
le peggiori Itsart (-3.039,5%), Eur (-173,4%), Ita Airways (-164,3%), Open Fiber (-58,1%), Saipem (-35,8%). Le
societa con il migliore rapporto “mon su fatturato” sono, nell’ordine, Terna, Italgas, Snam, Infratel e Mefop;
meno bene: Itsart, Ita Airways, Eur, Saipem, Open Fiber.

Imprese: partecipate pubbliche in buona salute con record fatturato 280 mid (2)

(Adnkronos) - Otto societa hanno sia mon che risultati negativi: Cinecitta, Eur, Ita Airways, Itsart, Open
Fiber, Saipem, Sogesid, Sogin; i maggiori datori di lavoro sono, nell’ordine: Poste, Ferrovie, Enel, Leonardo,
Eni, Saipem; le societa con il migliore rapporto “fatturato per dipendente” risultano, nell’ordine: Gse, Eni,
Enel, Eutalia Studiare Sviluppo, Arexpo; le peggiori: Ita Airways, Itsart, Infratel, Sport e Salute, Sogesid; le
societa con il migliore rapporto “debiti finanziari su fatturato” sono, nell’ordine: Eutalia Studiare Sviluppo,
Sogei, IPZS, Gse, Sogin; meno bene: Infratel, Open Fiber, Itsart, Sport e Salute, Italgas. Delle 34 Societa,
alcune presentano risultati fortemente negativi, da anni, cui non si pone rimedio. Altre, di piu recente
costituzione, evidenziano, gia ora, situazioni di grave problematicita. L’analisi dijfCoMar}ha valutato anche
I’'andamento tendenziale per il 2022, sulla base dei dati dei primi 9 mesi che 11 Societa quotate hanno
comunicato ai mercati, confrontandoli con quelli analoghi dei primi 9 mesi del 2020. Queste 11 Societa
rappresentano tra il 75 e I’'80% del totale del fatturato e degli utili delle Partecipate statali prese in esame.
Pertanto, nei 12 mesi settembre 2021 — settembre 2022: il fatturato & passato da 142,4 miliardi di euro a
247,4; &, quindi aumentato, in un anno, di 105 miliardi, con un +73,7%. Nell’aumento, si distinguono: Enav
(+106%), Eni (+100%), Enel (+84%), Saipem (+46%); i minori incrementi, dal 10% in giu, sono di Snam,
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Italgas, Terna Leonardo e Poste; 'utile & variato da 7 miliardi di euro a 18,9 miliardi; & quindi aumentato, in
un anno, di 11,9 miliardi, pit che raddoppiando, con un +170,9%. Eni (+472%), Saipem e Leonardo (+189%);
aumenti degli utili molto contenuti per Italgas eTerna; se non in riduzione, come per Enel.

Imprese:IComar: partecipate pubbliche in buona salute con record fatturato 280 mid (3)

(Adnkronos) - Nel 2021, il perimetro pubblico si € ampliato, con la costituzione e I’avvio operativo di nuove
Societa: Italia Trasporto Aereo (lta Airways, da meta ottobre 2021) e Itsart. L’allargamento é proseguito nel
2022, cosi che nei prossimi aggregati si terra conto anche delle nuove Societa Giubileo 2025 e Infrastrutture
Milano-Cortina 2020/2026 (SIMiCo); cosi come di quelle, gia esistenti, ma ultimamente riacquisite dallo
Stato (Autostrade per I'ltalia). Alle 34 Societa gia ora considerate nel presente Documento, potrebbero
aggiungersi altre 11 Societa, sempre industriali e di servizi, dove il MEF ha quote non di controllo, pur
esercitando influenza (Telecom ltalia, Webuild, ecc.). Non si includono nemmeno le partecipazioni del Mef
in Banche, Assicurazioni, Agenzie, che rispondono a principi contabili diversi, non comparabili, ma che
renderebbero ancora piu evidente il ruolo dello Stato nell’economia (Amco, Banca Mps, Istituto Credito
Sportivo, Sace, ecc.). Nella classifica per fatturato di tutte le aziende italiane, tutto il podio & occupato da
Societa partecipate, come meta delle prime 10 posizioni (e 7 nelle prime 20). Il loro peso e significativo
anche considerando la presenza in Borsa: 12 quotate, con Eni ed Enel al primo ed al terzo posto assoluto
per capitalizzazione. Le societa quotate sono 12: Enav, Enel, Eni, Fincantieri, Leonardo, Italgas, Poste
Italiane, Raiway, Saipem, Snam, STMicroelectronics, Terna. Per 4 di esse, la percentuale di partecipazione
dello Stato (considerando anche Cdp) & superiore al 50%: Enav (53,3%), Fincantieri (71,32%), Poste Italiane
(64,26%), Raiway (65%). Le partecipazioni minori si hanno per Enel (23,6%), Terna (29,85%), Eni (30,62%),
Leonardo (30,2%), Snam (31,35%). A queste 12 quotate, si aggiungono, per strumenti finanziari quotati,
Ferrovie dello Stato Italiane e Rai.
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Mef: vola fatturato partecipate,
quasi 280 miliardi nel 2021
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Studioé record storico, ma salgono anche debiti

(ANSA) - ROMA, 20 DIC - Le 34 societa industriali e di servizi controllate dallo Stato,
attraverso il ministero dell'Economia e delle Finanze hanno fatturato nel 2021 279,6 miliardi,
una cifra mai raggiunta, in aumento di 86,9 miliardi di euro (+45,1%).

A crescere anche gli utili, a fronte di perdite dell'anno precedente.

Un trend che in base alle previsioni dovrebbe ripetersi anche nel 2022.

Sono alcuni dei dati principali della quarta edizione del "Rapporto sui bilanci delle Societa
partecipate dallo Stato 2017-2021" realizzato dal Centro Studi A crescere perd anche i
debiti: 182,8 miliardi nel 2021, 18,6 miliardi in piu (+11,3%) e in aumento del 40,6% rispetto al
2017 con un rapporto sul fatturato che sale al 65,3%.

A spingere i risultati, reti, energia e infrastrutture: 1'87,2% del fatturato & stato realizzato in
reti e infrastrutture, suddiviso fra il 79,5% dell'energia e il 7,7% di trasporti e telecomunicazioni;
il 10,4% e ascrivibile alla meccanica; quote di poco superiori all'1% per editoria, spettacolo,
sport e per l'ict; quote residuali, vicine allo zero, per ambiente e territorio o per servizi alla
pubblica amministrazione.

Il risultato di competenza delle societa controllate ha registrato utili per 11,4 miliardi di euro,
a fronte di perdite per 4,2 miliardi nel 2020; apportando un saldo positivo di 14,3 miliardi nel
triennio 2019-2021; il margine operativo netto & stato di 26 miliardi di euro, in significativo
miglioramento (+10,3 miliardi; +65,9%), per un nuovo primato, sui 15,6 miliardi del 2020, ma
anche sui 21,6 del 2017 (+20,2%). (ANSA).
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Partecipazioni statali Italia

crescono:record fatturato,tornano utili
Analisiilanci 2017-21 tornano utili, stime positive per 2022

Roma, 20 dic. (askanews) — Le 34 Societa industriali e di servizi controllate dallo Stato, attraverso il
Ministero dell’Economia e delle Finanze, mostrano di avere superato il difficile periodo della
pandemia ed affrontano con buone prospettive le incertezze derivanti dalla crescita dei costi delle
materie prime, da un’inflazione ai massimi, dal rialzo dei tassi d’interesse, da una frenata dei
consumi.

Il loro fatturato complessivo ¢ stato di 279,6 miliardi, in aumento di 86,9 miliardi di euro (+45,1%);
gli utili si attestano su 11,4 miliardi, in miglioramento di 15,6 miliardi di euro sulle perdite
precedenti; i debiti ammontano a 182,8 miliardi, in crescita di 18,6 miliardi (+11,3%); i dipendenti
sono 462.880 (+1,13%). E’ quanto emerge dalla quarta edizione del “Rapporto sui bilanci delle
Societa partecipate dallo Stato 2017-2021" realizzato dal Centro Studi nel confronto tra fine
2021 e 2020, con le previsioni sul 2022.

Nell’analisi, piu in particolare, si evidenzia che: — il fatturato complessivo ¢ stato di 279,6 miliardi
di euro, in crescita sui 192,7 miliardi del 2020; ancor piu nel confronto con il 2017, per un
incremento di 51,7 miliardi di euro; — considerando la ripartizione del fatturato per singoli settori di
attivita nel 2021, 1’87,2% ¢ realizzato in reti e infrastrutture, suddiviso fra il 79,5% dell’energia e il
7,7% di trasporti e telecomunicazioni; il 10,4% ¢ ascrivibile alla meccanica; quote di poco superiori
all’1% per editoria, spettacolo, sport e per 1’ict; quote residuali, vicine allo 0, per ambiente e
territorio o per servizi alla P.A.; — il risultato di competenza ha registrato utili per 11,4 miliardi di
euro, a fronte di perdite per 4,2 miliardi nel 2020; apportando un saldo positivo di 14,3 miliardi nel
triennio 2019-2021; — il margine operativo netto ¢ stato di 26 miliardi di euro, in significativo
miglioramento (+10,3 miliardi; +65,9%) sui 15,6 miliardi del 2020, ma anche sui 21,6 del 2017
(+20,2%); — I’andamento dei suddetti valori ha determinato il rapporto tra margine operativo netto e
fatturato, che tra il 2020 ed il 2021 sale al 9,3%, peraltro inferiore a quell’11% del biennio 2018-
2019; — i debiti finanziari, tra il 2020 e il 2021, sono passati da 164,1 miliardi di euro a 182,8
miliardi; aumento di oltre 52 miliardi sul 2017 (+40,6% nel quinquennio); — il rapporto tra debiti
finanziari e fatturato si attesta sul 65,3%, quando era del 57% nel 2017; — riguardi agli addetti,
questi oscillano, nel quinquennio 2017-2021, intorno ai 460.000 (da un minimo di 457.648 del 2017
agli attuali 462.880; — il fatturato per dipendente ¢ stato di 604mila euro nel 2021, in aumento dai
498mila del 2017.

Per quanto riguarda le classifiche delle singole aziende, pur considerando la diversita dei rispettivi
settori di appartenenza, con riferimento ai bilanci 2021: [J le Societa con il migliore rapporto
“risultati su fatturato” sono Snam (+45,7%), Terna (+31,7%), Italgas (+28,6%), Infratel (+27,3%),
Sport e Salute (+20,6%), Poste (+17,6%); le peggiori Itsart (-3.039,5%), Eur (-173,4%), Ita Airways
(-164,3%), Open Fiber (-58,1%), Saipem (-35,8%); [] le Societa con il migliore rapporto “mon su
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fatturato” sono, nell’ordine, Terna, Italgas, Snam, Infratel e Mefop; meno bene: Itsart, Ita Airways,
Eur, Saipem, Open Fiber; [ 8 hanno sia mon che risultati negativi: Cinecitta, Eur, Ita Airways,
Itsart, Open Fiber, Saipem, Sogesid, Sogin; [ | i maggiori datori di lavoro sono, nell’ordine: Poste,
Ferrovie, Enel, Leonardo, Eni, Saipem; [ le Societa con il migliore rapporto “fatturato per
dipendente” risultano, nell’ordine: Gse, Eni, Enel, Eutalia Studiare Sviluppo, Arexpo; le peggiori:
Ita Airways, Itsart, Infratel, Sport e Salute, Sogesid; [1 le Societa con il migliore rapporto “debiti
finanziari su fatturato” sono, nell’ordine: Eutalia Studiare Sviluppo, Sogei, IPZS, Gse, Sogin; meno
bene: Infratel, Open Fiber, Itsart, Sport ¢ Salute, Italgas.

Delle 34 Societa, alcune presentano risultati fortemente negativi, da anni, cui non si pone rimedio.
Altre, di piu recente costituzione, evidenziano, gia ora, situazioni di grave problematicita.

L’analisi diha valutato anche 1’andamento tendenziale per il 2022, sulla base dei dati dei
primi 9 mesi che 11 Societa quotate hanno comunicato ai mercati, confrontandoli con quelli
analoghi dei primi 9 mesi del 2020. Queste 11 Societa rappresentano tra il 75 e 1’80% del totale del
fatturato e degli utili delle Partecipate statali prese in esame. Pertanto, nei 12 mesi settembre 2021 —
settembre 2022: [ il fatturato € passato da 142,4 miliardi di euro a 247,4; ¢ quindi aumentato, in un
anno, di 105 miliardi, con un +73,7%. Nell’aumento, si distinguono: Enav (+106%), Eni (+100%),
Enel (+84%), Saipem (+46%); i minori incrementi, dal 10% in giu, sono di Snam, Italgas, Terna
Leonardo e Poste; [ I’utile ¢ variato da 7 miliardi di euro a 18,9 miliardi; € quindi aumentato, in un
anno, di 11,9 miliardi, piu che raddoppiando, con un +170,9%. Eni (+472%), Saipem e Leonardo
(+189%); aumenti degli utili molto contenuti per Italgas e Terna; se non in riduzione, come per
Enel.

Nel 2021, il perimetro pubblico si ¢ ampliato, con la costituzione e 1’avvio operativo di nuove
Societa: Italia Trasporto Aereo (Ita Airways, da meta ottobre 2021) e Itsart. L allargamento ¢
proseguito nel 2022, cosi che nei prossimi aggregati si terra conto anche delle nuove Societa
Giubileo 2025 e Infrastrutture Milano-Cortina 2020/2026 (SIMiCo); cosi come di quelle, gia
esistenti, ma ultimamente riacquisite dallo Stato (Autostrade per I’Italia).

Alle 34 Societa gia ora considerate nel presente Documento, potrebbero aggiungersi altre 11
Societa, sempre industriali e di servizi, dove il MEF ha quote non di controllo, pur esercitando
influenza (Telecom Italia, Webuild, ecc.). Non si includono nemmeno le partecipazioni del MEF in
Banche, Assicurazioni, Agenzie, che rispondono a principi contabili diversi, non comparabili, ma
che renderebbero ancora piu evidente il ruolo dello Stato nell’economia (Amco, Banca MPS,
Istituto Credito Sportivo, Sace, ecc.).

Nella classifica per fatturato di tutte le aziende italiane, tutto il podio € occupato da Societa
partecipate, come meta delle prime 10 posizioni (e 7 nelle prime 20). Il loro peso ¢ significativo
anche considerando la presenza in Borsa: 12 quotate, con Eni ed Enel al primo ed al terzo posto
assoluto per capitalizzazione.

Le Societa quotate sono 12: Enav, Enel, Eni, Fincantieri, Leonardo, Italgas, Poste Italiane, Raiway,
Saipem, Snam, STMicroelectronics, Terna. Per 4 di esse, la percentuale di partecipazione dello
Stato (considerando anche CDP) ¢ superiore al 50%: Enav (53,3%), Fincantieri (71,32%), Poste
Italiane (64,26%), Raiway (65%). Le partecipazioni minori si hanno per Enel (23,6%), Terna
(29,85%), Eni (30,62%), Leonardo (30,2%), Snam (31,35%). A queste 12 quotate, si aggiungono,
per strumenti finanziari quotati, Ferrovie dello Stato Italiane e Rai.
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Partecipazioni statali: Infratel fra le top five per
risultati e margini su fatturato

E quanto emerge dall’analisi del centro studifComar]sulle 34 societa industriali e di servizi
controllate dallo Stato. Il flop di Itsart. Open Fiber non ¢ fra le prime della classe ma va tenuto
conto degli investimenti

Mila Fiordalisi

Flop Itsart, Infratel fra le top five per risultati e margini su fatturato, Open Fiber non mette a
segno le migliori performance ma va tenuto conto dei forti investimenti. E quanto emerge dalla
quarta edizione del “Rapporto sui bilanci delle Societa partecipate dallo Stato 2017-2021” (QUI
LA SINTESI DEL REPORT) realizzato dal Centro Studi nel confronto tra fine 2021 e
2020 e con le previsioni sul 2022.

34 e societa controllate dallo Stato

Sono 34 le societa industriali e di servizi controllate dallo Stato attraverso il Ministero
dell’Economia e delle Finanze: “Mostrano di avere superato il difficile periodo della pandemia ed
affrontano con buone prospettive le incertezze derivanti dalla crescita dei costi delle materie prime,
da un’inflazione ai massimi, dal rialzo dei tassi d’interesse, da una frenata dei consumi”, si legge
nel report.

Il fatturato complessivo ¢é stato di 279,6 miliardi, in aumento di 86,9 miliardi di euro (+45,1%);
gli utili si attestano a 11,4 miliardi, in miglioramento di 15,6 miliardi di euro sulle perdite
precedenti; i debiti ammontano a 182,8 miliardi, in crescita di 18,6 miliardi (+11,3%); i
dipendenti sono 462.880 (+1,13%).

Tlc e Ict, come si piazzano in classifica

Riguardo alla ripartizione del fatturato per singoli settori di attivita nel 2021, 1’87,2% ¢ realizzato in
reti e infrastrutture, suddiviso fra il 79,5% dell’energia ¢ il 7,7% di trasporti e

telecomunicazioni; il 10,4% ¢ ascrivibile alla meccanica; quote di poco superiori all’1% per
editoria, spettacolo, sport e per ’ict; quote residuali, vicine allo 0, per ambiente e territorio o per
servizi alla PA

La classifica delle singole aziende con riferimento ai bilanci 2021

e Societa con il migliore rapporto “risultati su fatturato”: Snam (+45,7%), Terna
(+31,7%), Italgas (+28,6%), Infratel (+27,3%), Sport e Salute (+20,6%), Poste (+17,6%)

e Societa con il peggiore rapporto “risultati su fatturato”: Itsart (-3.039,5%), Eur (-
173,4%), Ita Airways (-164,3%), Open Fiber (-58,1%), Saipem (-35,8%)

e Societa con il migliore rapporto “mon su fatturato”: Terna, Italgas, Snam, Infratel e
Mefop;

o Societa che performano meno bene nel rapporto “mon su fatturato”: Itsart, [ta Airways,
Eur, Saipem, Open Fiber
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o Le 8 societa che hanno sia mon sia risultati negativi: Cinecitta, Eur, Ita Airways, Itsart,
Open Fiber, Saipem, Sogesid, Sogin

e Societa con il migliore rapporto “fatturato per dipendente”: Gse, Eni, Enel, Eutalia
Studiare Sviluppo, Arexpo

e Societa con il peggior rapporto “fatturato per dipendente”: Ita Airways, Itsart, Infratel,
Sport e Salute, Sogesid

e Societa con il migliore rapporto “debiti finanziari su fatturato”: Eutalia Studiare
Sviluppo, Sogei, Ipzs, Gse, Sogin;

e Societa che performano meno bene nel rapporto “debiti finanziari su
fatturato”: Infratel, Open Fiber, Itsart, Sport e Salute, Italgas.

L’andamento tendenziale 2022

L’analisi dijCoMar}ha valutato anche I’andamento tendenziale per il 2022, sulla base dei dati dei
primi 9 mesi che 11 societa quotate hanno comunicato ai mercati, confrontandoli con quelli
analoghi dei primi 9 mesi del 2020. Le 11 Societa rappresentano tra il 75 e 1’80% del totale del
fatturato e degli utili delle Partecipate statali prese in esame. Nei 12 mesi settembre 2021-
settembre 2022 il fatturato ¢ passato da 142,4 miliardi di euro a 247,4; ¢ quindi aumentato, in un
anno, di 105 miliardi, con un +73,7%. Nell’aumento, si distinguono: Enav (+106%), Eni (+100%),
Enel (+84%), Saipem (+46%); 1 minori incrementi, dal 10% in giu, sono di Snam, Italgas, Terna
Leonardo e Poste. L’utile ¢ variato da 7 miliardi di euro a 18,9 miliardi; ¢ quindi aumentato, in un
anno, di 11,9 miliardi, piu che raddoppiando, con un +170,9%. Eni (+472%), Saipem e Leonardo
(+189%); aumenti degli utili molto contenuti per Italgas e Terna; se non in riduzione, come per
Enel.

Nel 2021, il perimetro pubblico si ¢ ampliato, con la costituzione e I’avvio operativo di nuove
Societa: Italia Trasporto Aereo (Ita Airways, da meta ottobre 2021) e Itsart. L’allargamento ¢
proseguito nel 2022, cosi che nei prossimi aggregati si terra conto anche delle nuove Societa
Giubileo 2025 e Infrastrutture Milano-Cortina 2020/2026 (Simico); cosi come di quelle, gia
esistenti, ma ultimamente riacquisite dallo Stato (Autostrade per I’Italia).

Le partecipate al top della classifica di tutte le aziende

Nella classifica per fatturato di tutte le aziende italiane, tutto il podio ¢ occupato da Societa
partecipate, come meta delle prime 10 posizioni (e 7 nelle prime 20). Il loro peso ¢ significativo
anche considerando la presenza in Borsa: 12 quotate, con Eni ed Enel al primo ed al terzo posto
assoluto per capitalizzazione.

Le Societa quotate sono 12: Enav, Enel, Eni, Fincantieri, Leonardo, Italgas, Poste Italiane,
Raiway, Saipem, Snam, STMicroelectronics, Terna. Per 4 di esse, la percentuale di partecipazione
dello Stato (considerando anche Cdp) ¢ superiore al 50%: Enav (53,3%), Fincantieri (71,32%),
Poste Italiane (64,26%), Raiway (65%). Le partecipazioni minori si hanno per Enel (23,6%), Terna
(29,85%), Eni (30,62%), Leonardo (30,2%), Snam (31,35%). A queste 12 quotate, si aggiungono,
per strumenti finanziari quotati, Ferrovie dello Stato Italiane e Rai.
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Partecipate statali: nuovo record di fatturato,
tornano gli utili. Ecco la classifica delle societa
secondo|CoMar

Secondo un report del Centro Studi EoMar: nel 2021 il fatturato delle partecipate statali si &
attestato a 279,6 miliardi, ammonta a 26 miliardi (+65,9%) il margine operativo netto

Sono 34 le partecipate statali, societa controllate dallo Stato attraverso il ministero del’Economia
e delle Finanze. Anche loro hanno sofferto per i duri colpi inferti dalla pandemia di Covid, ma
secondo Rapporto sui bilanci delle Societa partecipate dallo Stato 2017-2021" realizzato

dal Centro Studil“mostrano di avere superato il difficile periodo della pandemia ed
affrontano con buone prospettive le incertezze derivanti dalla crescita dei costi delle materie prime,
da ur’inflazione ai massimi, dal rialzo dei tassi d’interesse, da una frenata dei consumi”.

Il report analizza i bilanci 2017-2021 e include le previsioni per I’esercizio 2022 delle 34 societa
che fanno capo al Mef mostrando dati incoraggianti: il fatturato aggregato ha raggiunto livelli
record, gli utili sono finalmente tornati, ma sono saliti anche i debiti. Anche nel 2022, infine, le
partecipate statali si confermano il maggiore datore di lavoro italiano.

Partecipate statali: il fatturato sfiora quota 280 miliardi, tornano gli utili

Nel 2021 fatturato complessivo delle partecipate statali si € attestato a quota 279,6 miliardi di
euro, una cifra mai raggiunta prima e in aumento di 86,9 miliardi (+45%) rispetto al 2020. Rispetto
al 2017, invece, I'incremento & di 51,7 miliardi di euro. “Considerando la ripartizione del fatturato
per singoli settori di attivita nel 2021 — spiega il Centro Studi[Comar]- '87,2% ¢ realizzato in reti e
infrastrutture, suddiviso fra il 79,5% dell’energia e il 7,7% di trasporti e telecomunicazioni; il 10,4%
e ascrivibile alla meccanica; quote di poco superiori all’1% per editoria, spettacolo, sport e per l'ict;
quote residuali, vicine allo 0, per ambiente e territorio o per servizi alla P.A”.

Nel 2021 sono tornati anche gli utili. Il risultato di competenza ha registrato profitti per 11,4
miliardi di euro a fronte di perdite complessive per 4,2 miliardi nel 2020; apportando un saldo
positivo di 14,3 miliardi nel triennio 2019-2021.

Andando avanti coi dati, il margine operativo netto ¢ stato pari a 26 miliardi di euro, in forte
miglioramento (+10,3 miliardi; +65,9%), per un nuovo primato, sui 15,6 miliardi del 2020, ma anche
sui 21,6 del 2017 (+20,2%). “L’andamento dei suddetti valori ha determinato il rapporto tra margine
operativo netto e fatturato, che tra il 2020 ed il 2021 sale al 9,3%, peraltro inferiore a quell’11% del
biennio 2018-2019”, sottolinea il report.

Passiamo alla nota dolente: nel 2021 sono saliti dell’11,3% anche i debiti, passati da 164,1 miliardi
di euro a 182,8 miliardi. Il rapporto tra debiti finanziari e fatturato si attesta sul 65,3%, quando era
del 57% nel 2017;

Sostanzialmente stabile il numero di dipendenti, che nel periodo 2017-2021, oscilla intorno ai
460.000 (da un minimo di 457.648 del 2017 agli attuali 462.880.

Le classifiche delle singole aziende

Il Centro Studiha stilato diverse classifiche in considerazione dei vari parametri finanziari.
Partiamo dalla prima, relativa alla societa con il miglior rapporto “risultati su fatturato”. Al primo
posto c’é Snam (+45,7%), seguita al secondo e al terzo da Terna (+31,7%), Italgas (+28,6%). Giu
dal podio troviamo: Infratel (+27,3%), Sport e Salute (+20,6%), Poste (+17,6%). Tra le peggiori Ci
sono invece: ltsart (-3.039,5%), Eur (-173,4%), Ita Airways (-164,3%), Open Fiber (-58,1%),
Saipem (-35,8%).

Prendendo in considerazione il miglior rapporto “mon su fatturato” a primeggiare € Terna,
seguita da ltalgas, Snam, Infratel e Mefop; meno bene: Itsart, Ita Airways, Eur, Saipem, Open
Fiber. Sono invece 8 le societa hanno sia mon che risultati negativi: Cinecitta, Eur, Ita Airways,
Itsart, Open Fiber, Saipem, Sogesid, Sogin.
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E ancora, i maggiori datori di lavoro:

= Poste,
= Ferrovie,
=  Enel,

= Leonardo,
= Eni,
= Saipem.

Le societa con il migliore rapporto “fatturato per dipendente”:

= Gse,
=  Eni,
= Enel,

= Eutalia Studiare Sviluppo,
= Arexpo;

Le peggiori sono invece Ita Airways, ltsart, Infratel, Sport e Salute, Sogesid.

Infine, le societa con il migliore rapporto “debiti finanziari su fatturato” sono, nell’ordine:

= Eutalia Studiare Sviluppo,

=  Sogei,
= |PZS,
= Gse,

= Sogin.

Meno bene: Infratel, Open Fiber, Itsart, Sport e Salute, Italgas.

“Delle 34 Societa, alcune presentano risultati fortemente negativi, da anni, cui non si pone rimedio.
Altre, di piu recente costituzione, evidenziano, gia ora, situazioni di grave problematicita”,
evidenzia il report.

Partecipate statali: 2022 in crescita

L'analisi diha valutato anche I'andamento tendenziale per il 2022, sulla base dei dati dei
primi 9 mesi che 11 societa quotate hanno comunicato ai mercati, confrontandoli con quelli
analoghi dei primi 9 mesi del 2020. Queste 11 Societa rappresentano tra il 75 e '80% del totale del
fatturato e degli utili delle partecipate statali prese in esame. | dati mostrano come il fatturato, nei
12 mesi settembre 2021 — settembre 2022, sia passato da 142,4 miliardi di euro a 247,4, in
aumento di 105 miliardi, con un +73,7%.

Nell'incremento, si distinguono: Enav (+106%), Eni (+100%), Enel (+84%), Saipem (+46%); i
minori incrementi, dal 10% in giu, sono di Snam, ltalgas, Terna Leonardo e Poste.
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MEF e Partecipazioni statali, 34 aziende e 279, 6
miliardi di fatturato. Crescita del 45,1%

E quanto emerge dalla quarta edizione del “Rapporto sui bilanci delle Societd partecipate dallo Stato 2017-
2021” realizzato dal Centro Studi nel confronto tra fine 2021 e 2020, con le previsioni sul 2022.

Le 34 Societa industriali e di servizi controllate dallo Stato, attraverso il Ministero dell’Economia e delle
Finanze, mostrano di avere superato il difficile periodo della pandemia ed affrontano con buone prospettive
le incertezze derivanti dalla crescita dei costi delle materie prime, da un’inflazione ai massimi, dal rialzo dei
tassi d’interesse, da una frenata dei consumi.

Il loro fatturato complessivo ¢ stato di 279,6 miliardi, in aumento di 86,9 miliardi di euro (+45,1%); gli utili
si attestano su 11,4 miliardi, in miglioramento di 15,6 miliardi di euro sulle perdite precedenti; i debiti
ammontano a 182,8 miliardi, in crescita di 18,6 miliardi (+11,3%); 1 dipendenti sono 462.880 (+1,13%).

E’ quanto emerge dalla quarta edizione del “Rapporto sui bilanci delle Societa partecipate dallo Stato 2017-
2021 realizzato dal Centro Studi nel confronto tra fine 2021 e 2020, con le previsioni sul 2022.

Nell’analisi, piu in particolare, si evidenzia che:

e il fatturato complessivo ¢ stato di 279,6 miliardi di euro, in crescita sui 192,7 miliardi del 2020; ancor piu nel
confronto con il 2017, per un incremento di 51,7 miliardi di euro;

e considerando la ripartizione del fatturato per singoli settori di attivita nel 2021, 1’87,2% ¢ realizzato in reti e
infrastrutture, suddiviso fra il 79,5% dell’energia e il 7,7% di trasporti e telecomunicazioni; il 10,4% ¢
ascrivibile alla meccanica; quote di poco superiori all’1% per editoria, spettacolo, sport e per I’ict; quote
residuali, vicine allo 0, per ambiente e territorio o per servizi alla P.A.;

e il risultato di competenza ha registrato utili per 11,4 miliardi di euro, a fronte di perdite per 4,2 miliardi nel
2020; apportando un saldo positivo di 14,3 miliardi nel triennio 2019-2021;

e il margine operativo netto ¢ stato di 26 miliardi di euro, in significativo miglioramento (+10,3 miliardi;
+65,9%) sui 15,6 miliardi del 2020, ma anche sui 21,6 del 2017 (+20,2%);

e [I’andamento dei suddetti valori ha determinato il rapporto tra margine operativo netto e fatturato, che tra il
2020 ed il 2021 sale al 9,3%, peraltro inferiore a quell’11% del biennio 2018-2019;

e idebiti finanziari, tra il 2020 e il 2021, sono passati da 164,1 miliardi di euro a 182,8 miliardi; aumento di
oltre 52 miliardi sul 2017 (+40,6% nel quinquennio);

e il rapporto tra debiti finanziari e fatturato si attesta sul 65,3%, quando era del 57% nel 2017,

e riguardi agli addetti, questi oscillano, nel quinquennio 2017-2021, intorno ai 460.000 (da un minimo di
457.648 del 2017 agli attuali 462.880;

e il fatturato per dipendente ¢ stato di 604mila euro nel 2021, in aumento dai 498mila del 2017.

e Per quanto riguarda le classifiche delle singole aziende, pur considerando la diversita dei rispettivi settori di
appartenenza, con riferimento ai bilanci 2021:
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e Le Societa con il migliore rapporto “risultati su fatturato” sono Snam (+45,7%), Terna (+31,7%), Italgas
(+28,6%), Infratel (+27,3%), Sport e Salute (+20,6%), Poste (+17,6%); le peggiori Itsart (-3.039,5%), Eur (-
173,4%), Ita Airways (-164,3%), Open Fiber (-58,1%), Saipem (-35,8%);

e Le Societa con il migliore rapporto “mon su fatturato” sono, nell’ordine, Terna, Italgas, Snam, Infratel e
Mefop; meno bene: Itsart, Ita Airways, Eur, Saipem, Open Fiber;

e 8 hanno sia mon che risultati negativi: Cinecitta, Eur, Ita Airways, Itsart, Open Fiber, Saipem, Sogesid,
Sogin;

e imaggiori datori di lavoro sono, nell’ordine: Poste, Ferrovie, Enel, Leonardo, Eni, Saipem,;

e le Societa con il migliore rapporto “fatturato per dipendente” risultano, nell’ordine: Gse, Eni, Enel, Eutalia
Studiare Sviluppo, Arexpo; le peggiori: Ita Airways, Itsart, Infratel, Sport e Salute, Sogesid;

e le Societa con il migliore rapporto “debiti finanziari su fatturato” sono, nell’ordine: Eutalia Studiare
Sviluppo, Sogei, IPZS, Gse, Sogin; meno bene: Infratel, Open Fiber, Itsart, Sport e Salute, Italgas.

Delle 34 Societa, alcune presentano risultati fortemente negativi, da anni, cui non si pone rimedio. Altre, di
piu recente costituzione, evidenziano, gia ora, situazioni di grave problematicita.

L’analisi diha valutato anche I’andamento tendenziale per il 2022, sulla base dei dati dei primi 9
mesi che 11 Societa quotate hanno comunicato ai mercati, confrontandoli con quelli analoghi dei primi 9
mesi del 2020. Queste 11 Societa rappresentano tra il 75 e 1’80% del totale del fatturato e degli utili delle
Partecipate statali prese in esame. Pertanto, nei 12 mesi settembre 2021 — settembre 2022:

e Il fatturato ¢ passato da 142,4 miliardi di euro a 247,4; ¢ quindi aumentato, in un anno, di 105 miliardi, con
un +73,7%. Nell’aumento, si distinguono: Enav (+106%), Eni (+100%), Enel (+84%), Saipem (+46%); i
minori incrementi, dal 10% in giu, sono di Snam, Italgas, Terna Leonardo e Poste;

e L’utile ¢ variato da 7 miliardi di euro a 18,9 miliardi; ¢ quindi aumentato, in un anno, di 11,9 miliardi, piu
che raddoppiando, con un +170,9%. Eni (+472%), Saipem e Leonardo (+189%); aumenti degli utili molto
contenuti per Italgas e Terna; se non in riduzione, come per Enel.

e Nel 2021, il perimetro pubblico si ¢ ampliato, con la costituzione e I’avvio operativo di nuove Societa: Italia
Trasporto Aereo (Ita Airways, da meta ottobre 2021) e Itsart. L allargamento ¢ proseguito nel 2022, cosi che
nei prossimi aggregati si terrd conto anche delle nuove Societa Giubileo 2025 e Infrastrutture Milano-Cortina
2020/2026 (SIMiCo); cosi come di quelle, gia esistenti, ma ultimamente riacquisite dallo Stato (Autostrade
per I’Italia).

Alle 34 Societa gia ora considerate nel presente Documento, potrebbero aggiungersi altre 11 Societa, sempre
industriali e di servizi, dove il MEF ha quote non di controllo, pur esercitando influenza (Telecom Italia,
Webuild, ecc.). Non si includono nemmeno le partecipazioni del MEF in Banche, Assicurazioni, Agenzie,
che rispondono a principi contabili diversi, non comparabili, ma che renderebbero ancora piu evidente il
ruolo dello Stato nell’economia (Amco, Banca MPS, Istituto Credito Sportivo, Sace, ecc.).

Nella classifica per fatturato di tutte le aziende italiane, tutto il podio ¢ occupato da Societa partecipate, come
meta delle prime 10 posizioni (e 7 nelle prime 20). Il loro peso ¢ significativo anche considerando la
presenza in Borsa: 12 quotate, con Eni ed Enel al primo ed al terzo posto assoluto per capitalizzazione.

Le Societa quotate sono 12: Enav, Enel, Eni, Fincantieri, Leonardo, Italgas, Poste Italiane, Raiway, Saipem,
Snam, STMicroelectronics, Terna. Per 4 di esse, la percentuale di partecipazione dello Stato (considerando
anche CDP) ¢ superiore al 50%: Enav (53,3%), Fincantieri (71,32%), Poste Italiane (64,26%), Raiway
(65%). Le partecipazioni minori si hanno per Enel (23,6%), Terna (29,85%), Eni (30,62%), Leonardo
(30,2%), Snam (31,35%). A queste 12 quotate, si aggiungono, per strumenti finanziari quotati, Ferrovie dello
Stato Italiane e Rai.
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Partecipate statali, cresce il ruolo nell'economia e
nel mercato del lavoro

Cresce il ruolo ed il peso delle partecipate statali nell'economia italiana. Le 34 societa
industriali e di servizi controllate dal MEF dimostrano di aver superato brillantemente la crisi
pandemica e di stare affrontando con buone prospettive le incertezze relative alla crescita del costo
delle materie prime, in un contesto iper-inflattivo e con tassi in crescita.

Il fatturato complessivo e stato di 279,6 miliardi, in aumento del 45,1%, mentre gli utili si
attestano a 11,4 miliardi, in miglioramento di 15,6 miliardi di euro rispetto alle perdite precedenti
(4,2 miliardi). Cresce pero l'indebitasmento che si attesta a 182,8 miliardi, in crescita di 18,6
miliardi (+11,3%). E' quanto emerge dal "Rapporto sui bilanci delle Societa partecipate dallo Stato
2017-2021" realizzato dal Centro Studi secondo cui aumentano anche i dipendenti a
462.880 unita (+1,13%) a conferma del ruolo cruciale anche nel mercato del lavoro. Il fatturato
per dipendente ¢ stato di 604mila euro nel 2021, in aumento dai 498mila del 2017.

Considerando la ripartizione del fatturato complessivo (279,6 milioni) per singoli settori di
attivita, 1'87,2% e stato realizzato in reti e infrastrutture (79,5% energia e 7,7% trasporti e
telecomunicazioni), il 10,4% nella meccanica e con quote minori nell'editoria, spettacolo, sport e
Ict. Il risultato di competenza positivo per 11,4 miliardi di euro ha registrato un apporto
positivo di 14,3 miliardi nel triennio 2019-2021. il margine operativo netto ¢ stato di 26
miliardi di euro (+65,9% sul 2020 e +20,2% sul 2017). I debiti finanziari, tra il 2020 e il 2021,
sono passati da 164,1 miliardi di euro a 182,8 miliardi; aumento di oltre 52 miliardi sul 2017
(+40,6% nel quinquennio).

Per quanto riguarda le classifiche delle singole aziende, pur considerando la diversita dei
rispettivi settori di appartenenza, le societa con il migliore rapporto "risultati su

fatturato' sono Snam (+45,7%), Terna (+31,7%), Italgas (+28,6%), Infratel (+27,3%), Sport e
Salute (+20,6%), Poste (+17,6%).

Delle 34 Societa, alcune presentano risultati fortemente negativi, da anni, cui non si pone rimedio.
Altre, di piu recente costituzione, evidenziano, gia ora, situazioni di grave problematicita.

Osservando I'andamento dei primi nove mesi 2022 delle 11 societa quotate, che
rappresentano tra il 75 e I'80% del totale del fatturato e degli utili delle partecipate statali, si nota
che il fatturato € aumentato a 247,4 milioni ( +73,7%). Fra le migliori si distinguono Enav
(+106%), Eni (+100%), Enel (+84%) e Saipem (+46%). L"utile € passato a 18,9 miliardi (+170,9%)
con Eni (+472%), Saipem e Leonardo (+189%) nella top list.

Nel 2021, il perimetro pubblico si € ampliato, con la costituzione e I'avvio operativo di nuove
societa come Ita Airways e Itsart.

Alle 34 Societa considerate potrebbero aggiungersi altre 11 Societa quotate, industriali e di
servizi, dove il MEF ha quote non di controllo, pur esercitando influenza (Telecom Italia, Webuild,
ecc.). Non sono incluse nemmeno le partecipazioni del MEF in Banche, Assicurazioni, Agenzie, che
rispondono a principi contabili diversi, non comparabili, ma che renderebbero ancora piu evidente
il ruolo dello Stato nell'economia (Amco, Banca MPS, Istituto Credito Sportivo, Sace, ecc.).
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IMPRESEJCOMARJ PER PARTECIPATE STATALI 20271 DA RECORD,
RICAVI A 279,6 MLD

(Il Sole 24 Ore Radiocor Plus) - Milano, 20 dic - Le societa' a partecipazione statale hanno superato la
pandemia, raggiungendo risultati record nel 2021. E' quanto emerge dalla quarta edizione del 'Rapporto sui
bilanci delle societa' partecipate dallo Stato 2017-2021" realizzato dal Centro Studi Nel dettaglio, il
fatturato delle 34 societa' industriali e di servizi controllate dallo Stato, attraverso il ministero dell'Economia e
delle Finanze ammonta complessivamente a 279,6 miliardi, cifra mai raggiunta, in aumento di 86,9 miliardi di
euro (+45,1%) rispetto a 192,7 miliardi del 2020. Gli utili si attestano su 11,4 miliardi, in miglioramento di 15,6
miliardi di euro considerando la perdita precedente per 4,2 miliardi nel 2020, apportando un saldo positivo di
14,3 miliardi nel triennio 2019-2021. Il margine operativo netto e' stato di 26 miliardi di euro, in significativo
miglioramento (+10,3 miliardi; +65,9%), per un nuovo primato, sui 15,6 miliardi del 2020, ma anche sui 21,6
del 2017 (+20,2%). L'andamento di questi valori ha determinato il rapporto tra margine operativo netto e
fatturato, che tra il 2020 e il 2021 sale al 9,3%, inferiore a quell'11% del biennio 2018-2019. | debiti finanziari,
tra il 2020 e il 2021, sono passati da 164,1 miliardi di euro a 182,8 miliardi, in crescita di 18,6 miliardi (+11,3%
sul 2020) e in aumento di oltre 52 miliardi sul 2017 (+40,6% nel quinquennio). Il rapporto tra debiti finanziari
e fatturato si attesta sul 65,3%, quando era del 57% nel 2017. | dipendenti sono 462.880 (+1,13%). Il fatturato
per dipendente e' stato di 604mila euro nel 2021, in aumento dai 498mila del 2017. Considerando la
ripartizione del fatturato per singoli settori di attivita' nel 2021, 1'87,2% e' realizzato in reti e infrastrutture,
suddiviso fra il 79,5% dell'energia e il 7,7% di trasporti e telecomunicazioni; il 10,4% e' ascrivibile alla
meccanica; quote di poco superiori all'1% per editoria, spettacolo, sport e per l'ict; quote residuali, vicine allo
0, per ambiente e territorio o per servizi alla Pa.

IMPRESEJCOMARJPER PARTECIPATE STATALI 20271 DA RECORD,
RICAVI A 279,6 MLD -2-

(Il Sole 24 Ore Radiocor Plus) - Milano, 20 dic - Per quanto riguarda le classifiche delle singole aziende, pur
considerando la diversita' dei rispettivi settori di appartenenza, con riferimento ai bilanci 2021: le societa' con
il migliore rapporto 'risultati su fatturato' sono Snam (+45,7%), Terna (+31,7%), Italgas (+28,6%), Infratel
(+27,3%), Sport e Salute (+20,6%), Poste (+17,6%); le peggiori Itsart (-3.039,5%), Eur (-173,4%), Ita Airways (-
164,3%), Open Fiber (-58,1%), Saipem (-35,8%). Le societa' con il migliore rapporto 'mon su fatturato' sono,
nell'ordine, Terna, Italgas, Snam, Infratel e Mefop; meno bene: Itsart, Ita Airways, Eur, Saipem, Open Fiber;
quando 8 societa' hanno sia mon che risultati negativi: Cinecitta’, Eur, Ita Airways, Itsart, Open Fiber, Saipem,
Sogesid, Sogin.

| maggiori datori di lavoro sono, nell'ordine: Poste, Ferrovie, Enel, Leonardo, Eni, Saipem. Le societa' con il
migliore rapporto ‘fatturato per dipendente' risultano, nell'ordine: Gse, Eni, Enel, Eutalia Studiare Sviluppo,
Arexpo; le peggiori: Ita Airways, Itsart, Infratel, Sport e Salute, Sogesid. Le societa' con il migliore rapporto
'debiti finanziari su fatturato' sono: Eutalia Studiare Sviluppo, Sogei, IPZS, Gse, Sogin; meno bene: Infratel,
Open Fiber, Itsart, Sport e Salute, Italgas.

Per quanto riguarda il 2022, sulla base dei dati dei primi 9 mesi che 11 societa' quotate hanno comunicato e
che rappresentano tra il 75 e I'80% del totale del fatturato e degli utili delle partecipate statali prese in
esame, nei 12 mesi settembre 2021 - settembre 2022 il fatturato e' passato da 142,4 miliardi di euro a 247,4
miliardi; €', quindi aumentato, in un anno, di 105 miliardi, con un +73,7%.

Nell'aumento, si distinguono: Enav (+106%), Eni (+100%), Enel (+84%), Saipem (+46%); i minori incrementi,
dal 10% in giu’, sono di Snam, Italgas, Terna Leonardo e Poste. L'utile e' variato da 7 miliardi di euro a 18,9
miliardi; e' quindi aumentato, in un anno, di 11,9 miliardi, piu' che raddoppiando, con un +170,9%. Eni
(+472%), Saipem e Leonardo (+189%); aumenti degli utili molto contenuti per Italgas e Terna; se non in
riduzione, come per Enel.
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Partecipate statali, cresce il ruolo nell'economia e
nel mercato del lavoro

Cresce il ruolo ed il peso delle partecipate statali nell'economia italiana. Le 34 societa
industriali e di servizi controllate dal MEF dimostrano di aver superato brillantemente la crisi
pandemica e di stare affrontando con buone prospettive le incertezze relative alla crescita del costo
delle materie prime, in un contesto iper-inflattivo e con tassi in crescita.

Il fatturato complessivo e stato di 279,6 miliardi, in aumento del 45,1%, mentre gli utili si
attestano a 11,4 miliardi, in miglioramento di 15,6 miliardi di euro rispetto alle perdite precedenti
(4,2 miliardi). Cresce pero l'indebitasmento che si attesta a 182,8 miliardi, in crescita di 18,6
miliardi (+11,3%). E' quanto emerge dal "Rapporto sui bilanci delle Societa partecipate dallo Stato
2017-2021" realizzato dal Centro Studi secondo cui aumentano anche i dipendenti a
462.880 unita (+1,13%) a conferma del ruolo cruciale anche nel mercato del lavoro. Il fatturato
per dipendente ¢ stato di 604mila euro nel 2021, in aumento dai 498mila del 2017.

Considerando la ripartizione del fatturato complessivo (279,6 milioni) per singoli settori di
attivita, 1'87,2% e stato realizzato in reti e infrastrutture (79,5% energia e 7,7% trasporti e
telecomunicazioni), il 10,4% nella meccanica e con quote minori nell'editoria, spettacolo, sport e
Ict. Il risultato di competenza positivo per 11,4 miliardi di euro ha registrato un apporto
positivo di 14,3 miliardi nel triennio 2019-2021. il margine operativo netto ¢ stato di 26
miliardi di euro (+65,9% sul 2020 e +20,2% sul 2017). I debiti finanziari, tra il 2020 e il 2021,
sono passati da 164,1 miliardi di euro a 182,8 miliardi; aumento di oltre 52 miliardi sul 2017
(+40,6% nel quinquennio).

Per quanto riguarda le classifiche delle singole aziende, pur considerando la diversita dei
rispettivi settori di appartenenza, le societa con il migliore rapporto "risultati su

fatturato' sono Snam (+45,7%), Terna (+31,7%), Italgas (+28,6%), Infratel (+27,3%), Sport e
Salute (+20,6%), Poste (+17,6%).

Delle 34 Societa, alcune presentano risultati fortemente negativi, da anni, cui non si pone rimedio.
Altre, di piu recente costituzione, evidenziano, gia ora, situazioni di grave problematicita.

Osservando I'andamento dei primi nove mesi 2022 delle 11 societa quotate, che
rappresentano tra il 75 e I'80% del totale del fatturato e degli utili delle partecipate statali, si nota
che il fatturato € aumentato a 247,4 milioni ( +73,7%). Fra le migliori si distinguono Enav
(+106%), Eni (+100%), Enel (+84%) e Saipem (+46%). L"utile € passato a 18,9 miliardi (+170,9%)
con Eni (+472%), Saipem e Leonardo (+189%) nella top list.

Nel 2021, il perimetro pubblico si € ampliato, con la costituzione e I'avvio operativo di nuove
societa come Ita Airways e Itsart.

Alle 34 Societa considerate potrebbero aggiungersi altre 11 Societa quotate, industriali e di
servizi, dove il MEF ha quote non di controllo, pur esercitando influenza (Telecom Italia, Webuild,
ecc.). Non sono incluse nemmeno le partecipazioni del MEF in Banche, Assicurazioni, Agenzie, che
rispondono a principi contabili diversi, non comparabili, ma che renderebbero ancora piu evidente
il ruolo dello Stato nell'economia (Amco, Banca MPS, Istituto Credito Sportivo, Sace, ecc.).
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Mef: vola fatturato partecipate, quasi 280
miliardi nel 2021

Studio ¢ record storico, ma salgono anche debiti
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ROMA, 20 DIC - Le 34 societa industriali e di servizi controllate dallo Stato, attraverso
il ministero dell'Economia e delle Finanze hanno fatturato nel 2021 279,6 miliardi, una
cifra mai raggiunta, in aumento di 86,9 miliardi di euro (+45,1%). A crescere anche gli
utili, a fronte di perdite dell'anno precedente. Un trend che in base alle previsioni
dovrebbe ripetersi anche nel 2022. Sono alcuni dei dati principali della quarta edizione
del "Rapporto sui bilanci delle Societa partecipate dallo Stato 2017-2021" realizzato dal
Centro Studi[CoMar] A crescere perd anche i debiti: 182,8 miliardi nel 2021, 18,6
miliardi in piu (+11,3%) e in aumento del 40,6% rispetto al 2017 con un rapporto sul
fatturato che sale al 65,3%. A spingere 1 risultati, reti, energia e infrastrutture: 1'87,2%
del fatturato ¢ stato realizzato in reti e infrastrutture, suddiviso fra il 79,5% dell'energia
e il 7,7% di trasporti e telecomunicazioni; il 10,4% ¢ ascrivibile alla meccanica; quote
di poco superiori all'1% per editoria, spettacolo, sport e per l'ict; quote residuali, vicine
allo zero, per ambiente e territorio o per servizi alla pubblica amministrazione. Il
risultato di competenza delle societa controllate ha registrato utili per 11,4 miliardi di
euro, a fronte di perdite per 4,2 miliardi nel 2020; apportando un saldo positivo di 14,3
miliardi nel triennio 2019-2021; il margine operativo netto ¢ stato di 26 miliardi di euro,
in significativo miglioramento (+10,3 miliardi; +65,9%), per un nuovo primato, sui 15,6
miliardi del 2020, ma anche sui 21,6 del 2017 (+20,2%).
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Partecipate statali, cresce 1l ruolo nell'economia e nel
mercato del lavoro

Cresce il ruolo ed il peso delle partecipate statali nell'economia italiana. Le 34 societa industriali e di
servizi controllate dal MEF dimostrano di aver superato brillantemente la crisi pandemica e di stare
affrontando con buone prospettive le incertezze relative alla crescita del costo delle materie prime, in un
contesto iper-inflattivo e con tassi in crescita.

Il fatturato complessivo é stato di 279,6 miliardi, in aumento del 45,1%, mentre gli utili si attestano a 11,4
miliardi, in miglioramento di 15,6 miliardi di euro rispetto alle perdite precedenti (4,2 miliardi). Cresce

pero l'indebitasmento che si attesta a 182,8 miliardi, in crescita di 18,6 miliardi (+11,3%). E' quanto emerge
dal "Rapporto sui bilanci delle Societa partecipate dallo Stato 2017-2021" realizzato dal Centro Studi
ICoMar,'secondo cui aumentano anche i dipendenti a 462.880 unita (+1,13%) a conferma del ruolo cruciale
anche nel mercato del lavoro. Il fatturato per dipendente é stato di 604mila euro nel 2021, in aumento dai
498mila del 2017.

Considerando la ripartizione del fatturato complessivo (279,6 milioni) per singoli settori di attivita, 1'87,2%
e stato realizzato in reti e infrastrutture (79,5% energia e 7,7% trasporti e telecomunicazioni), il 10,4%
nella meccanica e con quote minori nell'editoria, spettacolo, sport e Ict. Il risultato di competenza positivo
per 11,4 miliardi di euro ha registrato un apporto positivo di 14,3 miliardi nel triennio 2019-2021. il margine
operativo netto e stato di 26 miliardi di euro (+65,9% sul 2020 e +20,2% sul 2017). | debiti finanziari, tra il
2020 e il 2021, sono passati da 164,1 miliardi di euro a 182,8 miliardi; aumento di oltre 52 miliardi sul 2017
(+40,6% nel quinquennio).

Per quanto riguarda le classifiche delle singole aziende, pur considerando la diversita dei rispettivi settori
di appartenenza, le societa con il migliore rapporto "risultati su

fatturato" sono Snam (+45,7%), Terna (+31,7%), ltalgas (+28,6%), Infratel (+27,3%), Sport e Salute (+20,6%),
Poste (+17,6%).

Delle 34 Societa, alcune presentano risultati fortemente negativi, da anni, cui non si pone rimedio. Altre, di
piu recente costituzione, evidenziano, gia ora, situazioni di grave problematicita.

Osservando I'andamento dei primi nove mesi 2022 delle 11 societa quotate, che rappresentano trail 75 e
I’80% del totale del fatturato e degli utili delle partecipate statali, si nota che il fatturato € aumentato a
247,4 milioni ( +73,7%). Fra le migliori si distinguono Enav (+106%), Eni (+100%), Enel (+84%)

e Saipem (+46%). L'utile & passato a 18,9 miliardi (+170,9%) con Eni (+472%), Saipem e Leonardo (+189%)
nella top list.

Nel 2021, il perimetro pubblico si @ ampliato, con la costituzione e I'avvio operativo di nuove societa come
Ita Airways e Itsart.

Alle 34 Societa considerate potrebbero aggiungersi altre 11 Societa quotate, industriali e di servizi, dove il
MEF ha quote non di controllo, pur esercitando influenza (Telecom ltalia, Webuild, ecc.). Non sono incluse
nemmeno le partecipazioni del MEF in Banche, Assicurazioni, Agenzie, che rispondono a principi contabili
diversi, non comparabili, ma che renderebbero ancora piu evidente il ruolo dello Stato nell’economia
(Amco, Banca MPS, Istituto Credito Sportivo, Sace, ecc.).
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Partecipate statali, cresce il ruolo nell'economia e
nel mercato del lavoro

(Teleborsa) - Cresce il ruolo ed il peso delle partecipate statali nell'economia italiana. Le 34
societa industriali e di servizi controllate dal MEF dimostrano di aver superato brillantemente la
crisi pandemica e di stare affrontando con buone prospettive le incertezze relative alla crescita del
costo delle materie prime, in un contesto iper-inflattivo e con tassi in crescita.

Il fatturato complessivo € stato di 279,6 miliardi, in aumento del 45,1%), mentre gli utili si
attestano a 11,4 miliardi, in miglioramento di 15,6 miliardi di euro rispetto alle perdite precedenti
(4,2 miliardi). Cresce pero lI'indebitasmento che si attesta a 182,8 miliardi, in crescita di 18,6
miliardi (+11,3%). E' quanto emerge dal "Rapporto sui bilanci delle Societa partecipate dallo Stato
2017-2021” realizzato dal Centro Studi secondo cui aumentano anche i dipendenti a
462.880 unita (+1,13%) a conferma del ruolo cruciale anche nel mercato del lavoro. |l fatturato per
dipendente & stato di 604mila euro nel 2021, in aumento dai 498mila del 2017.

Considerando la ripartizione del fatturato complessivo (279,6 milioni) per singoli settori di
attivita, 1'87,2% é stato realizzato in reti e infrastrutture (79,5% energia e 7,7% trasporti e
telecomunicazioni), il 10,4% nella meccanica e con quote minori nell'editoria, spettacolo, sport e
Ict. Il risultato di competenza positivo per 11,4 miliardi di euro ha registrato un apporto positivo di
14,3 miliardi nel triennio 2019-2021. il margine operativo netto € stato di 26 miliardi di euro
(+65,9% sul 2020 e +20,2% sul 2017). | debiti finanziari, tra il 2020 e il 2021, sono passati da
164,1 miliardi di euro a 182,8 miliardi; aumento di oltre 52 miliardi sul 2017 (+40,6% nel
quinquennio).

Per quanto riguarda le classifiche delle singole aziende, pur considerando la diversita dei
rispettivi settori di appartenenza, le societa con il migliore rapporto "risultati su

fatturato"” sono Snam (+45,7%), Terna (+31,7%), Italgas (+28,6%), Infratel (+27,3%), Sport e
Salute (+20,6%), Poste (+17,6%).

Delle 34 Societa, alcune presentano risultati fortemente negativi, da anni, cui non si pone rimedio.
Altre, di piu recente costituzione, evidenziano, gia ora, situazioni di grave problematicita.

Osservando I'andamento dei primi nove mesi 2022 delle 11 societa quotate, che rappresentano
tra il 75 e '80% del totale del fatturato e degli utili delle partecipate statali, si nota che il fatturato &
aumentato a 247,4 milioni ( +73,7%). Fra le migliori si

distinguono Enav (+106%), Eni (+100%), Enel (+84%) e Saipem (+46%). L'utile & passato a 18,9
miliardi (+170,9%) con Eni (+472%), Saipem e Leonardo (+189%) nella top list.

Nel 2021, il perimetro pubblico si € ampliato, con la costituzione e I'avvio operativo di nuove
societa come Ita Airways e Itsart.

Alle 34 Societa considerate potrebbero aggiungersi altre 11 Societa quotate, industriali e di
servizi, dove il MEF ha quote non di controllo, pur esercitando influenza (Telecom Italia, Webuild,
ecc.). Non sono incluse nemmeno le partecipazioni del MEF in Banche, Assicurazioni, Agenzie,
che rispondono a principi contabili diversi, non comparabili, ma che renderebbero ancora piu
evidente il ruolo dello Stato nell’economia (Amco, Banca MPS, Istituto Credito Sportivo, Sace,
ecc.).
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Partecipate, egistra record di fatturato a 280 mid. Dopo
le feste via al totonomine

Risultati record per 34 partecipate pubbliche. Merito del boom dell'energia. Dopo Natale via alle grandi
manovre per Eni, Enel e Leonardo

Lo Stato imprenditore macina profitti

Le 34 societa controllate dal Tesoro registrano fatturato e utili record. Secondo il Centro Studi

il giro d’affari complessivo 2021 si ¢ attestato a 279,6 miliardi, segnando un
incremento del 45,1%. La cifra, che incorpora un aumento delle vendite da 86,9 miliardi, non &
stata mai cosi elevata in passato. Il margine operativo netto del gruppo di societa, che impiega
circa 460 mila persone, € salito a26 miliardi di euro, in significativo miglioramento (+10,3 miliardi;
+65,9%) rispetto ai 15,6 miliardi del 2020.

Il risultato di esercizio & poi tornato positivo con un utile da 11,4 miliardi, contro il rosso da
circa 4,2 miliardi del’anno precedente. Unica nota negativa € I'incremento dei debiti che hanno
raggiunto quota 182,8 miliardi, in crescita di 18,6 miliardi (+11,3%). Sono otto, infine, le aziende in
perdita: Cinecitta, Eur, Ita Airways, Itsart, Open Fiber, Saipem, Sogesid, Sogin.

Il merito della performance complessivamente positiva € anche figlia dell’effetto rincari energetici
che ha favorito le aziende a partecipazione pubblica del settore energetico. Di qui il cauto
ottimismo degli esperti che hanno redatto la quarta edizione del ‘Rapporto sui bilanci delle societa
partecipate dallo Stato 2017-2021’:evidenzia come le attese per i risultati delle aziende a
partecipazione pubblica analizzate sono positive anche per I'esercizio in chiusura.

Energia a sostegno dei conti

A dare una spinta positiva ai risultati sono state soprattutto i segmenti reti, energia e infrastrutture.
In dettaglio, I'87,2% del fatturato & stato realizzato in reti e infrastrutture, suddiviso fra il 79,5%
dell’energia e il 7,7% di trasporti e telecomunicazioni. Il 10,4% é& collegato alla meccanica, mentre
quote di poco superiori all'1% sono attribuibili ad editoria, spettacolo, sport e per l'ict. Hanno
contribuito, sia pure in maniera residuale, anche ambiente e territorio o per servizi alla pubblica
amministrazione.

Sul podio Snam, Terna e ltalgas

L’analisi evidenzia infine come, con riferimento ai bilanci 2021, le societa con il migliore rapporto
«risultati su fatturato», sono Snam (+45,7%), Terna (+31,7%) e Italgas (+28,6%). Hanno fatto bene
anche Infratel (+27,3%), Sport e Salute (+20,6%), Poste (+17,6%). | risultati peggiori sono di Itsart
(-3.039,5%), Eur (-173,4%), Ita Airways (-164,3%), Open Fiber (-58,1%), Saipem (-35,8%).

In arrivo la stagione delle nomine

Con i bilanci a marzo scadranno circa 70 poltrone. Le grandi manovre per i rinnovi sono gia
iniziate, ma si intensificheranno dopo la pausa natalizia. Intanto al Tesoro gia si valuta il da farsi
soprattutto sui grandi gruppi come Eni, Enel e Leonardo. Lo scorso 8 novembre, il ministero ha
pubblicato online le schede per il censimento delle partecipate e dei rappresentanti proprio
per verificare lo stato dell’arte anche sulle controllate delle amministrazioni.
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Partecipazioni statali Italia crescono:record
fatturato,tornano utili

Roma, 20 dic. (askanews) - Le 34 Societa industriali e di servizi controllate dallo Stato, attraverso il
Ministero dell'lEconomia e delle Finanze, mostrano di avere superato il difficile periodo della
pandemia ed affrontano con buone prospettive le incertezze derivanti dalla crescita dei costi delle
materie prime, da un'inflazione ai massimi, dal rialzo dei tassi d'interesse, da una frenata dei
consumi.

Il loro fatturato complessivo € stato di 279,6 miliardi, in aumento di 86,9 miliardi di euro (+45,1%);
gli utili si attestano su 11,4 miliardi, in miglioramento di 15,6 miliardi di euro sulle perdite
precedenti; i debiti ammontano a 182,8 miliardi, in crescita di 18,6 miliardi (+11,3%); i dipendenti
sono 462.880 (+1,13%). E' quanto emerge dalla quarta edizione del "Rapporto sui bilanci delle
Societa partecipate dallo Stato 2017-2021" realizzato dal Centro Studi nel confronto tra
fine 2021 e 2020, con le previsioni sul 2022.

Nell'analisi, piu in particolare, si evidenzia che: - il fatturato complessivo € stato di 279,6 miliardi di
euro, in crescita sui 192,7 miliardi del 2020; ancor piu nel confronto con il 2017, per un incremento
di 51,7 miliardi di euro; - considerando la ripartizione del fatturato per singoli settori di attivita nel
2021, I'87,2% ¢ realizzato in reti e infrastrutture, suddiviso fra il 79,5% dell'energia e il 7,7% di
trasporti e telecomunicazioni; il 10,4% & ascrivibile alla meccanica; quote di poco superiori all'1%
per editoria, spettacolo, sport e per l'ict; quote residuali, vicine allo 0, per ambiente e territorio o per
servizi alla P.A.; - il risultato di competenza ha registrato utili per 11,4 miliardi di euro, a fronte di
perdite per 4,2 miliardi nel 2020; apportando un saldo positivo di 14,3 miliardi nel triennio 2019-
2021; - il margine operativo netto € stato di 26 miliardi di euro, in significativo miglioramento (+10,3
miliardi; +65,9%) sui 15,6 miliardi del 2020, ma anche sui 21,6 del 2017 (+20,2%); - 'andamento
dei suddetti valori ha determinato il rapporto tra margine operativo netto e fatturato, che tra il 2020
ed il 2021 sale al 9,3%, peraltro inferiore a quell'11% del biennio 2018-2019; - i debiti finanziari, tra
il 2020 e il 2021, sono passati da 164,1 miliardi di euro a 182,8 miliardi; aumento di oltre 52 miliardi
sul 2017 (+40,6% nel quinquennio); - il rapporto tra debiti finanziari e fatturato si attesta sul 65,3%,
quando era del 57% nel 2017; - riguardi agli addetti, questi oscillano, nel quinquennio 2017-2021,
intorno ai 460.000 (da un minimo di 457.648 del 2017 agli attuali 462.880; - il fatturato per
dipendente € stato di 604mila euro nel 2021, in aumento dai 498mila del 2017.

Per quanto riguarda le classifiche delle singole aziende, pur considerando la diversita dei rispettivi
settori di appartenenza, con riferimento ai bilanci 2021: (1 le Societa con il migliore rapporto
"risultati su fatturato" sono Snam (+45,7%), Terna (+31,7%), Italgas (+28,6%), Infratel (+27,3%),
Sport e Salute (+20,6%), Poste (+17,6%); le peggiori Itsart (-3.039,5%), Eur (-173,4%), Ita Airways
(-164,3%), Open Fiber (-58,1%), Saipem (-35,8%); [ le Societa con il migliore rapporto "mon su
fatturato" sono, nell'ordine, Terna, Italgas, Snam, Infratel e Mefop; meno bene: Itsart, Ita Airways,
Eur, Saipem, Open Fiber; [1 8 hanno sia mon che risultati negativi: Cinecitta, Eur, Ita Airways,
Itsart, Open Fiber, Saipem, Sogesid, Sogin; [ i maggiori datori di lavoro sono, nell'ordine: Poste,
Ferrovie, Enel, Leonardo, Eni, Saipem; [1 le Societa con il migliore rapporto "fatturato per
dipendente" risultano, nell'ordine: Gse, Eni, Enel, Eutalia Studiare Sviluppo, Arexpo; le peggiori: Ita
Airways, Itsart, Infratel, Sport e Salute, Sogesid; [1 le Societa con il migliore rapporto "debiti
finanziari su fatturato" sono, nell'ordine: Eutalia Studiare Sviluppo, Sogei, IPZS, Gse, Sogin; meno
bene: Infratel, Open Fiber, Itsart, Sport e Salute, Italgas.

Delle 34 Societa, alcune presentano risultati fortemente negativi, da anni, cui non si pone rimedio.
Altre, di piu recente costituzione, evidenziano, gia ora, situazioni di grave problematicita.

L'analisi diha valutato anche I'andamento tendenziale per il 2022, sulla base dei dati dei
primi 9 mesi che 11 Societa quotate hanno comunicato ai mercati, confrontandoli con quelli
analoghi dei primi 9 mesi del 2020. Queste 11 Societa rappresentano tra il 75 e 1'80% del totale del
fatturato e degli utili delle Partecipate statali prese in esame. Pertanto, nei 12 mesi settembre 2021
- settembre 2022: [ il fatturato & passato da 142,4 miliardi di euro a 247,4; € quindi aumentato, in
un anno, di 105 miliardi, con un +73,7%. Nell'aumento, si distinguono: Enav (+106%), Eni
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(+100%), Enel (+84%), Saipem (+46%); i minori incrementi, dal 10% in giu, sono di Snam, ltalgas,
Terna Leonardo e Poste; [J |'utile € variato da 7 miliardi di euro a 18,9 miliardi; & quindi aumentato,
in un anno, di 11,9 miliardi, piu che raddoppiando, con un +170,9%. Eni (+472%), Saipem e
Leonardo (+189%); aumenti degli utili molto contenuti per ltalgas e Terna; se non in riduzione,
come per Enel.

Nel 2021, il perimetro pubblico si & ampliato, con la costituzione e I'avvio operativo di nuove
Societa: Italia Trasporto Aereo (lta Airways, da meta ottobre 2021) e Itsart. L'allargamento &
proseguito nel 2022, cosi che nei prossimi aggregati si terra conto anche delle nuove Societa
Giubileo 2025 e Infrastrutture Milano-Cortina 2020/2026 (SIMiCo); cosi come di quelle, gia
esistenti, ma ultimamente riacquisite dallo Stato (Autostrade per I'ltalia).

Alle 34 Societa gia ora considerate nel presente Documento, potrebbero aggiungersi altre 11
Societa, sempre industriali e di servizi, dove il MEF ha quote non di controllo, pur esercitando
influenza (Telecom lItalia, Webuild, ecc.). Non si includono nemmeno le partecipazioni del MEF in
Banche, Assicurazioni, Agenzie, che rispondono a principi contabili diversi, non comparabili, ma
che renderebbero ancora piu evidente il ruolo dello Stato nell'economia (Amco, Banca MPS,
Istituto Credito Sportivo, Sace, ecc.).

Nella classifica per fatturato di tutte le aziende italiane, tutto il podio & occupato da Societa
partecipate, come meta delle prime 10 posizioni (e 7 nelle prime 20). Il loro peso €& significativo
anche considerando la presenza in Borsa: 12 quotate, con Eni ed Enel al primo ed al terzo posto
assoluto per capitalizzazione.

Le Societa quotate sono 12: Enav, Enel, Eni, Fincantieri, Leonardo, ltalgas, Poste Italiane, Raiway,
Saipem, Snam, STMicroelectronics, Terna. Per 4 di esse, la percentuale di partecipazione dello
Stato (considerando anche CDP) & superiore al 50%: Enav (53,3%), Fincantieri (71,32%), Poste
Italiane (64,26%), Raiway (65%). Le partecipazioni minori si hanno per Enel (23,6%), Terna
(29,85%), Eni (30,62%), Leonardo (30,2%), Snam (31,35%). A queste 12 quotate, si aggiungono,
per strumenti finanziari quotati, Ferrovie dello Stato Italiane e Rai.
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L'ENERGIA SPINGE | PROFITTI
Bene le partecipate di Stato
Fatturato vicino a 280 miliardi

B Risultati record nel 2021 per le societa parteci-
pate italiane che, spinte dall’energia, hanno regi-
strato un fatturato che sfiora i 280 miliardi. Ritor-
nano i profitti e per il 2022 i numeri potrebbero
essere anche migliori. A crescere perd sono an-
che i debiti. E la fotografia scattata dal Centro
studi|Comar|sulle 34 societa industriali e di servi-
zi controllate dallo Stato, attraverso il ministero
dell’Economia e delle Finanze. In dettaglio, il
fatturato dello scorso anno é salito di 86,9 miliar-
di di euro (+45,1) sull'anno precedente e gli utili
sono ammontati a 11,4 miliardi, a fronte di perdi-
te per 4,2 miliardi nel 2020. I debiti, invece, sono
arrivati a 182,8 miliardi nel
2021, 18,6 miliardi in piu
(+11,3%) sul 2020. Nel 2021,
a spingere i fatturati sono
stati reti e infrastrutture con
1'87,2% del totale (79,5%
energia, 7,7% trasporti e tele-
comunicazioni); il 10,4% é
ascrivibile alla meccanica;
quote di poco superiori
all'1% per editoria, spettaco-
lo, sport e per l'ict. A guidare
la classifica del migliore rap-
porto tra risultati e fatturato e stata Smam: la
societa guidata da Stefano Venier (in foto) ha
totalizzato un +45,7%. Seguono Terna (+31,7%),
[talgas (+28,6%), Infratel (+27,3%), Sport e Salute
(+20,6%), Poste (+17,6%); le peggiori Itsart
(-3.039,5%), Eur (-173,4%), Ita Airways
(-164,3%), Open Fiber (-58,1%), Saipem
(-35,8%). Nell'anno in corso, dai conti delle 11
societa quotate che rappresentano fra il 75 e
1'80% del fatturato e degli utili delle partecipate
che hanno comunicato i risultati dei primi nove
mesi emerge un aumento dei ricavi del 73,7% sul
2021. Nell’aumento in testa Enav (+106%), Eni
(+100%), Enel (+84%), Saipem (+46%).
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L’anno d'oro delle partecipate
Altro che carrozzoni: conti record

Ricavi a 280 miliardi e profitti per 11,4 miliardi nel 2021, spinti dal settore energetico. Ma salgono i debiti

di Andrea Ropa
ROMA

C’era una volta il carrozzone di
Stato. Una sgangherata holding
tricolore di aziende decotte a
partecipazione pubblica, che
bruciavano miliardi a palate con
standard di produttivita ed effi-
cienza piu vicini a quelli di un
paese del socialismo reale che
a un'econcmia capitalistica
avanzata. Oggi, nonostante per-
mangano le perplessita per un
forte indebitamento, si pud rac-
contare tutta un’‘altra storia.
Una storia che parla di risultati
record nel 2021 per le societa
partecipate italiane. Le quali,
spinte dal settore energetico,
hanno registrato un fatturato
che sfiora i 280 miliardi, hanno
visto il ritorno degli utili e, per il
2022, promettono di replicare
se non superare questi numeri.
A crescere, tuttavia, sono stati
anche i debiti. E la fotografia
scattata dal Centro studi
sulle 34 societa industriali e di
servizi controllate dallo Stato,
attraverso il ministero dell’Eco-
nomia e delle Finanze.

In dettaglio, il fatturato com-
plessivo dello scorso anno é sali-
to di 86,9 miliardi (+45,1%)
sull'anno precedente e gli utili
sono ammontati a 11,4 miliardi,
a fronte di perdite per 4,2 miliar-
di nel 2020; i debiti sono arrivati
a 182,8 miliardi nel 2021, I'1,3%
in pittsul 2020 e in aumento del
40,6% rispetto al 2017, con un
rapporto sul fatturato che sale
al 65,3%. Il margine operativo
netto & stato comunque di 26
miliardi, il 65,9% in piu sui 15,6
miliardi del 2020, e anche sui
21,6 del 2017. Sale cosi al 9,3% il
rapporto tra margine operativo
netto e fatturato che resta pero
inferiore all'11% del biennio
2018-2019,

Ma non tutti i settori hanno per-
formato allo stesso modo. Anzi,
il quadro appare piuttosto diso-
mogeneo. Nel 2021, come do-
vrebbe accadere anche gue-
st'anno, a spingere i fatturati so-
no stati reti e infrastrutture con
1'87,2% del totale (79,5% ener-
gia, 7,7% trasporti e telecomuni-
cazioni); il 10,4% & ascrivibile al-
la meccanica; quote di poco su-
periori all''% per editoria, spetta-
colo, sport e per I'lct. Quote resi-
duali, vicine allo zero, per am-

biente e territorio e per i servizi
alla pubblica amministrazione.

Le societa partecipate con il mi-
gliore rapporto risultati su fattu-
rato sono state Snam (+45,7%),
Terna (+31,7%), Italgas (+28,6%),
Infratel (+27,3%), Sport e Salute
(+20,6%) e Poste (+17,6%). Le
peggiori Itsart (-3.039,5%), Eur
(-173,4%). Ita Airways (-164,3%),
Open Fiber (-58,1%), Saipem

(-35,8%).

Per quanto riguarda I'anno in
corso, dai conti delle 11 societa
quotate che rappresentano tra
il 75 e I'80% del totale del fattu-
rato e degli utili delle partecipa-
te che hanno comunicato i risul-
tati dei primi nove mesi si evi-
denzia un aumento del fatturato
del 73,7% sullo stesso periodo
del 2021. In testa Enav (+106%),

Www.gruppocomar.it

Eni (+100%), Enel (+84%), Sai-
pem (+46%); i minori incremen-
ti, dal 10% in giu, sono di Snam,
Italgas, Terna, Leonardo e Po-
ste.

Cresce anche I'utile delle 11 so-
cieta quotate, aumentato in un
anno di 11,9 miliardi (+170,9%).
Sul podio Eni (+472%), Saipem e
Leonardo (+189%).
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Fatturato record
Lo Stato imprenditore mai cosi ricco

Le controllate fanno il pieno di ricavi

Nel 2021 il giro di affari delle 34 societa partecipate dal Tesoro ha sfiorato quota 280 miliardi
Tra le performance migliori Snam, Terna e Italgas. Tra le pecore nere ltsart, Eur e lta Airways

BENEDETTA VITETTA

B Aumenta il ruolo e il peso delle
partecipate statali nell'economia
italiana che hanno brillantemente
superato anche il difficile scoglio
della pandemia. E dopo I'emergen-
za Coronavirus, oggi le 34 societa
industriali e di servizi, controllate
dal Ministero dell’Economia e del-
le Finanze (Mef) attualmente gui-
dato da Giancarlo Giorgetti, sono
alle prese con le incertezze legate
alla crescita del costo delle materie
prime, in un contesto iper-inflatti-
vo e con tassi d'interesse in cresci-
ta.

Ma, nonostante lo scenario
tutt’altro che positivo, le 34 parteci-
pate ne stanno uscendo bene.
Complessivamente il loro giro d'af-
fari complessivo nel 2021 ha sfiora-
to i 280 miliardi di euro (precisa-
mente 279,6) in aumento del 45,1%
rispetto al 2020, mentre gli utili si
sono attestati a 11,4 miliardi, in mi-
glioramento di ben 15,6 miliardi ri-
spetto alle perdite precedenti (4,2
miliardi). In crescita, pero, c'¢ da
segnalare pure il loro indebitamen-
to arrivato a ben 182,8 miliardi
(+11,3% sul 2020).

IL RAPPORTO|COMAR]

Questa l'istantanea scattata dal
“Rapporto sui bilanci delle Societa
partecipate dallo Stato 2017-2021"
realizzato dal Centro Studi[CoMar]
nel confronto tra fine 2021 e 2020,
con le previsioni sul 2022. Analiz-
zando piu nel dettaglio I'analisi si
nota anche un aumento del nume-
ro dei dipendenti che hanno rag-
giunto le 462.880 unita (+1,13%) a
conferma del ruolo cruciale anche
nel mercato del lavoro. 1l fatturato

FATTURATO RECORD

Le partecipate dallo Stato

Il fatturato complessivo 2021 delle 34 aziende
e societd industriali e di servizi controllate dallo Stato,
attraverso il Mef, ammonta a 279,6 miliardi

Gli utili raggiungono i 11,4 miliardi,
in miglioramento di 15,6 miliardi
sulle perdite precedenti

| debiti ammontano
a 182,8 miliardi

| dipendenti sono

462.880
*sul 2020

Rapporto “risultati su fatturato”
MIGLIORI PEGGIORI
B +45,7% snam msart -3.039,5% /AN
B+317%  Tema Eur -173 4% NG
M286%  nalgas Ita Airways -164,3% NN
W+273%  infratet Open Fiber -58,1% I
W+206%  Sporte Salute Saipem 35,8% Il
B176%  poste
Le societa quotate, controllate dallo Stato, sono 12

Enav Fincantieri Poste Italiane Snam

Enel Lecnardo Raiway STMicroelectronics

Eni Italgas Saipem Terna

A queste si aggiungono, per strumenti finanziari quotati, Ferrovie dello Stato Italiane e Rai

FONTE: Centro StudifCoMar]

per dipendente ¢ stato di 604mila
euro nel 2021, in netta crescita dai
498mila euro del 2017. In pit1 consi-
derando la ripartizione del fattura-
to per singoli settori di attivita nel
2021, salta all'occhio che 1'87,2%
del giro d’affari & realizzato in reti e

WITHUB

infrastrutture, suddiviso frail 79,5%
dell’energia e il 7,7% di trasporti e
telecomunicazioni; il 10,4% é ascri-
vibile alla meccanica; quote di po-
co superiori all'l1% per editoria,
spettacolo, sport e per l'ict; infine
quote residuali per ambiente e terri-
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torio o per servizi alla Pubblica Am-
ministrazione.

LA CLASSIFICA

E gli esperti del Centro Studi[Co]
hanno anche stilato la classifi-
cadelle societa con le performance
migliori e peggiori. Nel rapporto “ri-
sultati su fatturato” primeggiano
Snam (+45,7%), Termna (+31,7%),
Italgas (+28,6%) e Infratel (+27,3%)
tre le peggiori invece ci sono Itsart
(-3.039,5%), Eur (-173,4%), Ita Air-
ways (-164,3%) - sul cui dossier di
privatizzazione ieri Lufthansa ha
detto di essere disposta a entrare
con una quota compresa trail 40 e
il 49% - Open Fiber (-58,1%) e Sai-
pem (-35,8%).

Nella classifica per fatturato di
tutte le aziende italiane, tutto il po-
dio & occupato da aziende parteci-
pate, come meta delle prime 10 po-
sizioni (e 7 nelle prime 20). 1l loro
peso & significativo anche conside-
rando la presenza in Borsa: 12 quo-
tate, con Eni ed Enel al primo e al
terzo posto assoluto per capitalizza-
zione. Le 12 quotate sono: Enav,
Enel, Eni, Fincantieri, Leonardo,
Italgas, Poste Italiane, Raiway, Sai-
pem, Snam, STMicroelectronics,
Terna. Per quattro diloro la percen-
tuale di partecipazione dello Stato
(considerando anche Cdp) supera
il 50%: Enav (53,3%), Fincantieri
(71,32%), Poste Italiane (64,26%) e
Raiway (65%). Le partecipazioni mi-
norisi hanno per Enel (23,6%), Ter-
na (29,85%), Eni (30,62%), Leonar-
do (30,2%), Snam (31,35%).

Infine, a queste 12 quotate, si de-
vono aggiungere, per strumenti fi-
nanziari quotati, Ferrovie dello Sta-
to Italiane e la Rai.

@ RIFRODUZIONE RISERVATA
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Lo Stato imprendiore mai cosi fcco
Le controliate fanno il pieno di ricavi
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Partecipate dello Stato,
fatturato a 280 miliardi

LOSTUDIO

ROMA Le 34 societa industrialie
di servizi controllate dallo Sta-
to, attraverso il ministero
dell’Economia, nel 2021 hanno
fatturato poco meno di 280 mi-
liardi, una cifra mai raggiunta,
in aumento di 87 miliardi di eu-
ro (+45%). In crescita anche gli
utili, a fronte di perdite dell’an-
no precedente. In aumento pe-
ro anche i debiti: 182,8 miliardi
nel 2021, 18,6 miliardi in pit
(+11%) e in aumento del 40,6%
rispetto al 2017 con un rappor-
to sul fatturato che sale al 65,3
percento.

Sono alcuni dei dati princi-
pali della quarta edizione del
«Rapporto sui bilanci delle So-
cieta partecipate dallo Stato
2017-2021» realizzato dal Cen-
tro Studi[CoMar] Un trend che
in base alle previsioni dovreb-
beripetersianche nel 2022.

LA CLASSIFICA

A spingere i risultati, reti, ener-
gia e infrastrutture: I'87% del
fatturato e stato realizzato in
reti e infrastrutture; il 10,4% &
ascrivibile alla meccanica; quo-
te di poco superiori all'l% per
editoria, spettacolo, sport e per
I'Ict; quote residuali, vicine al-
lo zero, per ambiente e territo-
rio e per servizi alla pubblica
amministrazione.

I risultati di competenza del-
le partecipate hanno poi regi-
strato utili per 11,4 miliardi di
euro, a fronte di perdite per 4,2
miliardi nel 2020; apportando
un saldo positivo di 14,3 miliar-
di nel triennio 2019-2021; il
margine operativo netto é sta-
todi 26 miliardidi euro, conun
significativo miglioramento
(+10,3 miliardi, +65,9%) per un
nuovo primato sui 15,6 miliar-

di del 2020, ma anche sui 21,6
miliardi del 2017 (+20,2%).

Le societa partecipate con il
migliore rapporto risultato/fat-
turato sono Snam (+45%), Ter-
na (+31,7%), Italgas (+28,6%),
Infratel (+27,3%), Sport e Salu-
te (+20,6%), Poste (+17,6%); le
peggiori sono invece Itsart
(-3.039%), Eur (-173,4%), Ita
Airways (-164,3%), Open Fiber
(-58,1%), Saipem (-35,8%). Nel-
la classifica per fatturato di tut-
te le aziende italiane, tutto il
podio & occupato da societa
partecipate, come meta delle
prime 10 posizioni. Il loro peso
é significativo anche conside-
rando la presenza in Borsa: 12
quotate, con Eni ed Enel al pri-
mo ed al terzo posto assoluto
per capitalizzazione. Le Socie-
ta quotate sono 12: Enav, Enel,
Eni, Fincantieri, Leonardo, Ital-
gas, Poste Italiane, Raiway, Sai-
pem, Snam, STMicroelectro-
nics, Terna. Per quattro di es-
se, la percentuale di partecipa-
zione dello Stato (consideran-
do anche Cdp) & superiore al
50%: Enav (53,3%), Fincantieri
(71,32%), Poste (64,26%), Rai-
way (65%). Le partecipazioni
minori si hanno per Enel
(23,6%), Terna (29,85%), Eni
(30,62%), Leonardo (30,2%),
Snam (31,35%). A queste dodici
quotate, si aggiungono, per
strumenti finanziari quotati
(obbligazioni), Ferrovie dello
StatoItaliane e Rai.

M.D.B.
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L’anno d’oro delle partecipate
Altro che carrozzoni: conti record

Ricavi a 280 miliardi e profitti per 11,4 miliardi nel 2021, spinti dal settore energetico. Ma salgono i debiti

di Andrea Ropa
ROMA

Crera una volta il carrozzone di
Stato. Una sgangherata holding
tricolore di aziende decotte a
partecipazione pubblica, che
bruciavano miliardi a palate con
standard di produttivita ed effi-
cienza pil vicini a quelli di un
paese del socialismo reale che
a un‘economia capitalistica
avanzata. Oggi, nonostante per-
mangano le perplessita per un
forte indebitamento, si pud rac-
contare tutta un‘altra storia.
Una storia che parla di risultati
record nel 2021 per le societa
partecipate italiane. Le quali,
spinte dal settore energetico,
hanno registrato un fatturato
che sfiora i 280 miliardi, hanno
visto il ritorno degli utili e, per il
2022, promettono di replicare
se non superare questi numeri.
A crescere, tuttavia, sono stati
anche i debiti. E la fotografia
scattata dal Centro studi
sulle 34 societa industriali e di
servizi controllate dallo Stato,
attraverso il ministero dell’Eco-
nomia e delle Finanze.

In dettaglio, il fatturato com-
plessivo dello scorso anno é sali-
to di 86,9 miliardi (+45,1%)
sull'anno precedente e gli utili
sono ammontati a 11,4 miliardi,
a fronte di perdite per 4,2 miliar-
dinel 2020; i debiti sono arrivati
a 182,8 miliardi nel 2021, I'11,3%
in pit sul 2020 e in aumento del
40,6% rispetto al 2017, con un
rapporto sul fatturato che sale
al 65,3%. Il margine operativo
netto & state comunque di 26
miliardi, il 65,9% in piu sui 15,6
miliardi del 2020, e anche sui
21,6 del 2017. Sale cosi al 9,3% il
rapporto tra margine operativo
netto e fatturato che resta pero
inferiore all'11% del biennio
2018-2019.

Ma non tutti i settori hanno per-
formato allo stesso modo. Anzi,
il quadro appare piuttosto diso-
mogeneo. Nel 2021, come do-
vrebbe accadere anche que-
st’anno, a spingere i fatturatiso-
no stati reti e infrastrutture con
1'87,2% del totale (79,5% ener-
gia, 7,7% trasporti e telecomuni-
cazioni); il 10,4% é ascrivibile al-
la meccanica; quote di poco su-
periori all"1% per editoria, spetta-
colo, sport e per I'lct. Quote resi-
duali, vicine allo zero, per am-

biente e territorio e per i servizi
alla pubblica amministrazione.

Le societa partecipate con il mi-
gliore rapporto risultati su fattu-
rato sono state Snam (+45,7%),
Terna (+31,7%), Italgas (+28,6%),
Infratel (+27,3%), Sport e Salute
(+20,6%) e Poste (+17,6%). Le
peggiori Itsart (-3.039,5%), Eur
(-173,4%), Ita Airways (-164,3%),
Open Fiber (-58,1%), Saipem

(-35,8%).

Per quanto riguarda I’anno in
corso, dai conti delle 11 societa
quotate che rappresentano tra
il 75 e I'80% del totale del fattu-
rato e degli utili delle partecipa-
te che hanno comunicatoi risul-
tati dei primi nove mesi si evi-
denzia un aumento del fatturato
del 73,7% sullo stesso periodo
del 2021. In testa Enav (+106%),
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Eni (+100%), Enel (+84%), Sai-
pem (+46%); i minori incremen-
ti, dal 10% in gili, sone di Snam,
Italgas, Terna, Leonardo e Po-
ste.
Cresce anche I'utile delle 11 so-
cietd quotate, aumentato in un
anno di 11,9 miliardi (+170,9%).
Sul podio Eni (+472%), Saipem e
Leonardo (+189%).

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Partecipate statali, 'energia spinge i bilanci 2021

[CoMar]fatturato complessivo +45% a 280 mld €, utili per oltre 11 mld €, aumenta perd il debito. Per
Snam, Terna e ltalgas il migliore rapporto risultati/ricavi. Buone prospettive anche sul 2022

Sulla spinta del settore energetico le 34 societa industriali e di servizi controllate dallo Stato (attraverso
il Mef) hanno archiviato conti decisamente positivi nel 2021. E le prospettive appaiono buone anche nel
2022.

E quanto emerge dalla quarta edizione del “Rapporto sui bilanci delle Societa partecipate dallo Stato
2017-2021" realizzato dal Centro StudilCoMar.l

Nel dettaglio, il fatturato complessivo dello scorso anno é salito di 86,9 miliardi di euro (+45,1%) a 279,6
mld €, il margine operativo netto € cresciuto del 65,9% a 26 mld (con un rapporto del 9,3% sul fatturato
che resta pero inferiore all'11% del biennio 2018-2019) e gli utili sono arrivati a 11,4 mld, a fronte di
perdite per 4,2 mld nel 2020. Unica nota negativa i debiti finanziari, cresciuti dell'11,3% a 182,8 mid
(+40,6% rispetto al 2017) con un rapporto sul fatturato che sale al 65,3%.

A spingere i ricavi sono stati reti e infrastrutture con 1'87,2% del totale (79,5% energia, 7,7% trasporti e
telecomunicazioni) mentre il 10,4% ¢ ascrivibile alla meccanica. Quote di poco superiori all'1% per
editoria, spettacolo, sport e per l'ict. Quote residuali, vicine allo zero, per ambiente e territorio o per
servizi alla pubblica amministrazione.

Le societa partecipate con il migliore rapporto risultati su fatturato sono state Snam (+45,7%), Terna
(+31,7%), Italgas (+28,6%), Infratel (+27,3%), Sport e Salute (+20,6%), Poste (+17,6%). Le peggiori Itsart
(-3.039,5%), Eur (-173,4%), Ita Airways (-164,3%), Open Fiber (-58,1%), Saipem (-35,8%).

Le societa con il migliore rapporto “mon su fatturato” sono Terna, Italgas, Snam, Infratel e Mefop. Meno
bene: Itsart, Ita Airways, Eur, Saipem, Open Fiber.

Per quanto riguarda il 2022, dai conti delle 11 societa quotate che rappresentano tra il 75 e I'80% del
totale del fatturato e degli utili delle partecipate che hanno comunicato i risultati dei primi nove mesi si
evidenzia un aumento del fatturato del 73,7% sullo stesso periodo del 2021. In testa Enav (+106%), Eni
(+100%), Enel (+84%), Saipem (+46%).

Lutile cresce di 11,9 miliardi (+170,9%): sul podio in questo caso Eni (+472%), Saipem e Leonardo
(+189%).

Le Societa quotate sono 12: Enav, Enel, Eni, Fincantieri, Leonardo, Italgas, Poste Italiane, Raiway,
Saipem, Snam, STMicroelectronics, Terna. Per 4 di esse, la percentuale di partecipazione dello Stato
(considerando anche Cdp) & superiore al 50%: Enav (53,3%), Fincantieri (71,32%), Poste Italiane
(64,26%), Raiway (65%). Le partecipazioni minori si hanno per Enel (23,6%), Terna (29,85%), Eni
(30,62%), Leonardo (30,2%), Snam (31,35%). A queste 12 quotate, si aggiungono, per strumenti
finanziari quotati, Ferrovie dello Stato Italiane e Rai.
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L’anno d’oro delle partecipate
Altro che carrozzoni: conti record

Ricavi a 280 miliardi e profitti per 11,4 miliardi nel 2021, spinti dal settore energetico. Ma salgono i debiti

di Andrea Ropa
ROMA

C’era una volta il carrozzone di
Stato. Una sgangherata holding
tricolore di aziende decotte a
partecipazione pubblica, che
bruciavano miliardi a palate con
standard di produttivita ed effi-
cienza pil vicini a quelli di un
paese del socialismo reale che
a un‘economia capitalistica
avanzata, Oggi, nonostante per-
mangano le perplessitd per un
forte indebitamento, si pud rac-
contare tutta un‘altra storia.
Una storia che parla di risultati
record nel 2021 per le societa
partecipate italiane. Le quali,
spinte dal settore energetico,
hanno registrato un fatturato
che sfiora i 280 miliardi, hanno
visto il ritorno degli utili e, per il
2022, promettono di replicare
se non superare questi numeri.
A crescere, tuttavia, sono stati
anche i debiti. E la fotografia
scattata dal Centro studi
sulle 34 societa industriali e di
servizi controllate dalle Stato,
attraverso il ministero dell’Eco-
nomia e delle Finanze.

In dettaglio, il fatturato com-
plessivo dello scorse anno é sali-
to di 88,9 miliardi (+45,1%)
sull'anno precedente e gli utili
sono ammontati a 11,4 miliardi,
a fronte di perdite per 4,2 miliar-
di nel 2020; i debiti sono arrivati
a 182,8 miliardi nel 2021, I'11,3%
in pit sul 2020 e in aumento del
40,6% rispetto al 2017, con un
rapporto sul fatturato che sale
al 65,3%. Il margine operativo
netto € stato comunque di 26
miliardi, il 65,9% in pil sui 15,6
miliardi del 2020, e anche sui
21,6 del 2017. Sale cosi al 9,3% il
rapporto tra margine operativo
netto e fatturato che resta perd
inferiore all'11% del biennio
2018-2019.

Ma non tutti i settori hanno per-
formato allo stesso modo. Anzi,
il quadro appare piuttosto diso-
mogeneo. Nel 2021, come do-
vrebbe accadere anche que-
st'anno, a spingere i fatturati so-
no stati reti e infrastrutture con
I'87,2% del totale (79,5% ener-
gia, 7,7% trasporti e telecomuni-
cazioni); il 10,4% é ascrivibile al-
la meccanica; quote di poco su-
periori all"1% per editoria, spetta-
colo, sport e per I'lct. Quote resi-
duali, vicine allo zero, per am-

biente e territorio e per i servizi
alla pubblica amministrazione.

Le societa partecipate con il mi-
gliore rapporto risultati su fattu-
rato seno state Snam (+45,7%),
Terna (+31,7%), ltalgas (+28,6%),
Infratel (+27,3%), Sport e Salute
(+20,6%) e Poste (+17,6%). Le
peggiori Itsart (-3.039,5%), Eur
(-173,4%), Ita Airways (-164,3%),
Open Fiber (-58,1%), Saipem

(-35,8%).

Per quanto riguarda l'anno in
corso, dai conti delle 11 societa
quotate che rappresentano tra
il 75 e I'BO% del totale del fattu-
rato e degli utili delle partecipa-
te che hanno comunicato i risul-
tati dei primi nove mesi si evi-
denzia un aumento del fatturato
del 73,7% sullo stesso periodo
del 2021. In testa Enav (+106%),
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Eni (+100%), Enel (+84%), Sai-
pem (+46%); i minori incremen-
ti, dal 10% in gili, sono di Snam,
Italgas, Terna, Leonardo e Po-
ste.

Cresce anche |'utile delle 11 so-
cieta quotate, aumentato in un
anno di 11,9 miliardi (+170,9%).
Sul podio Eni (+472%), Saipem e
Leonardo (+189%).
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Partecipazioni statali: utili da capogiro per Eni, in flessione per

Enel
n rapportoulle societa partecipate

Record di fatturato, tornano gli utili ma salgono i debiti. Cosi, in una nota, il centro studi
riassume i risultati della terza edizione su “l bilanci delle partecipate dello Stato”. Nella nota si
evidenzia infatti che, nel 2021, le 34 societa controllate dallo Stato attraverso il Mef hanno aumentato
il fatturato complessivo da 192,7 a 279,6 miliardi di euro (+45,1%), hanno registrato utili per 11,4
miliardi di euro contro 4,2 miliardi di perdite nel 2020 mentre i debiti sono passati da 164,1 a 182,8
miliardi di euro (+11,3%). L'energia traina il fatturato, con un peso pari al 79,5%. Le prospettive sono
rosee anche per il 2022, nota ancora il rapporto. Per quanto riguarda le aziende dell'energia,
evidenzia che tra settembre 2021 e settembre 2022 I'utile di Eni € aumentato del 472%, quello di
Saipem del 189%, I'utile di Italgas e Terna ha segnato un aumento molto contenuto, e quello di Enel
risulta in riduzione rispetto all'anno precedente. In allegato la nota e il rapporto.
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Come festeggiano i bilanci delle partecipate di
Stato. Report|Comar |
_ p= e

e | W

Tutti i dettagli sul “Rapporto sui bilanci delle Societa partecipate dallo Stato 2017-2021" realizzato dal centro studi
nel confronto tra fine 2021 e 2020, con le previsioni sul 2022
Ottimo stato di salute e buone prospettive per le societa controllate o partecipate dallo Stato.

Le 34 societa industriali e di servizi controllate dallo Stato, attraverso il ministero del’Economia e delle
Finanze, mostrano di avere superato il difficile periodo della pandemia ed affrontano con buone prospettive
le incertezze derivanti dalla crescita dei costi delle materie prime, da un’inflazione ai massimi, dal rialzo dei
tassi d’interesse, da una frenata dei consumi.

E’ quanto emerge in sostanza dall’'ultimo rapporto del centro studi la quarta edizione del “Rapporto
sui bilanci delle Societa partecipate dallo Stato 2017-2021” nel confronto tra fine 2021 e 2020, con le
previsioni sul 2022.

L’analisi diha valutato anche I'andamento tendenziale per il 2022, sulla base dei dati dei primi 9 mesi
che 11 Societa quotate hanno comunicato ai mercati, confrontandoli con quelli analoghi dei primi 9 mesi del
2020. Queste 11 Societa rappresentano tra il 75 e '80% del totale del fatturato e degli utili delle Partecipate
statali prese in esame. Pertanto, nei 12 mesi settembre 2021 — settembre 2022:

Il fatturato complessivo delle societa statali & stato di 279,6 miliardi, in aumento di 86,9 miliardi di euro
(+45,1%); gli utili si attestano su 11,4 miliardi, in miglioramento di 15,6 miliardi di euro sulle perdite
precedenti; i debiti ammontano a 182,8 miliardi, in crescita di 18,6 miliardi (+11,3%); i dipendenti sono
462.880 (+1,13%).

Nell’analisi, piu in particolare, si evidenzia che:

e il fatturato complessivo & stato di 279,6 miliardi di euro, in crescita sui 192,7 miliardi del 2020; ancor piu
nel confronto con il 2017, per un incremento di 51,7 miliardi di euro;

e considerando la ripartizione del fatturato per singoli settori di attivita nel 2021, '87,2% é realizzato in reti
e infrastrutture, suddiviso fra il 79,5% dell’energia e il 7,7% di trasporti e telecomunicazioni; il 10,4% e
ascrivibile alla meccanica; quote di poco superiori all’1% per editoria, spettacolo, sport e per l'ict; quote
residuali, vicine allo O, per ambiente e territorio o per servizi alla P.A;;

e il risultato di competenza ha registrato utili per 11,4 miliardi di euro, a fronte di perdite per 4,2 miliardi
nel 2020; apportando un saldo positivo di 14,3 miliardi nel triennio 2019-2021;

e il margine operativo netto & stato di 26 miliardi di euro, in significativo miglioramento (+10,3 miliardi;
+65,9%) sui 15,6 miliardi del 2020, ma anche sui 21,6 del 2017 (+20,2%);

e l'andamento dei suddetti valori ha determinato il rapporto tra margine operativo netto e fatturato, che tra
il 2020 ed il 2021 sale al 9,3%, peraltro inferiore a quell’11% del biennio 2018-2019;

e i debiti finanziari, tra il 2020 e il 2021, sono passati da 164,1 miliardi di euro a 182,8 miliardi; aumento di
oltre 52 miliardi sul 2017 (+40,6% nel quinquennio);

e il rapporto tra debiti finanziari e fatturato si attesta sul 65,3%, quando era del 57% nel 2017;

e riguardi agli addetti, questi oscillano, nel quinquennio 2017-2021, intorno ai 460.000 (da un minimo di
457.648 del 2017 agli attuali 462.880;

e il fatturato per dipendente & stato di 604mila euro nel 2021, in aumento dai 498mila del 2017.

Per quanto riguarda le classifiche delle singole aziende, pur considerando la diversita dei rispettivi settori di
appartenenza, con riferimento ai bilanci 2021:
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le Societa con il migliore rapporto “risultati su fatturato” sono Snam (+45,7%), Terna (+31,7%), Italgas
(+28,6%), Infratel (+27,3%), Sport e Salute (+20,6%), Poste (+17,6%); le peggiori Itsart (-3.039,5%),
Eur (-173,4%), Ita Airways (-164,3%), Open Fiber (-58,1%), Saipem (-35,8%);
e le Societa con il migliore rapporto “mon su fatturato” sono, nell’'ordine, Terna, Italgas, Snam, Infratel e
Mefop; meno bene: Itsart, Ita Airways, Eur, Saipem, Open Fiber;
e 8 hanno sia mon che risultati negativi: Cinecitta, Eur, Ita Airways, Itsart, Open Fiber, Saipem, Sogesid,
Sogin;
e i maggiori datori di lavoro sono, nell’'ordine: Poste, Ferrovie, Enel, Leonardo, Eni, Saipem;
e le Societa con il migliore rapporto “fatturato per dipendente” risultano, nell’'ordine: Gse, Eni, Enel,
Eutalia Studiare Sviluppo, Arexpo; le peggiori: Ita Airways, Itsart, Infratel, Sport e Salute, Sogesid;
e le Societa con il migliore rapporto “debiti finanziari su fatturato” sono, nell’ordine: Eutalia Studiare
Sviluppo, Sogei, IPZS, Gse, Sogin; meno bene: Infratel, Open Fiber, Itsart, Sport e Salute, Italgas.
Delle 34 Societa, alcune presentano risultati fortemente negativi, da anni, cui non si pone rimedio. Altre, di
piu recente costituzione, evidenziano, gia ora, situazioni di grave problematicita.

L’analisi diha valutato anche 'andamento tendenziale per il 2022, sulla base dei dati dei primi 9 mesi
che 11 Societa quotate hanno comunicato ai mercati, confrontandoli con quelli analoghi dei primi 9 mesi del
2020. Queste 11 Societa rappresentano tra il 75 e '80% del totale del fatturato e degli utili delle Partecipate
statali prese in esame. Pertanto, nei 12 mesi settembre 2021 — settembre 2022:

« il fatturato & passato da 142,4 miliardi di euro a 247,4; &€ quindi aumentato, in un anno, di 105 miliardi, con
un +73,7%. Nellaumento, si distinguono: Enav (+106%), Eni (+100%), Enel (+84%), Saipem (+46%); i
minori incrementi, dal 10% in giu, sono di Snam, Italgas, Terna Leonardo e Poste;

* ['utile & variato da 7 miliardi di euro a 18,9 miliardi; & quindi aumentato, in un anno, di 11,9 miliardi, piu che
raddoppiando, con un +170,9%. Eni (+472%), Saipem e Leonardo (+189%); aumenti degli utili molto
contenuti per ltalgas e Terna; se non in riduzione, come per Enel.

Nel 2021, il perimetro pubblico si & ampliato, con la costituzione e I'avvio operativo di nuove Societa: Italia
Trasporto Aereo (Ita Airways, da meta ottobre 2021) e Itsart. L’allargamento & proseguito nel 2022, cosi che
nei prossimi aggregati si terra conto anche delle nuove Societa Giubileo 2025 e Infrastrutture Milano-Cortina
2020/2026 (SIMiCo); cosi come di quelle, gia esistenti, ma ultimamente riacquisite dallo Stato (Autostrade
per I'ltalia).

Alle 34 Societa gia ora considerate nel presente Documento, potrebbero aggiungersi altre 11 Societa,
sempre industriali e di servizi, dove il MEF ha quote non di controllo, pur esercitando influenza (Telecom
Italia, Webuild, ecc.). Non si includono nemmeno le partecipazioni del MEF in Banche, Assicurazioni,
Agenzie, che rispondono a principi contabili diversi, non comparabili, ma che renderebbero ancora piu
evidente il ruolo dello Stato nel’economia (Amco, Banca MPS, Istituto Credito Sportivo, Sace, ecc.).

Nella classifica per fatturato di tutte le aziende italiane, tutto il podio &€ occupato da Societa partecipate,
come meta delle prime 10 posizioni (e 7 nelle prime 20). Il loro peso ¢ significativo anche considerando la
presenza in Borsa: 12 quotate, con Eni ed Enel al primo ed al terzo posto assoluto per capitalizzazione.

Le Societa quotate sono 12: Enav, Enel, Eni, Fincantieri, Leonardo, Italgas, Poste Italiane, Raiway, Saipem,
Snam, STMicroelectronics, Terna. Per 4 di esse, la percentuale di partecipazione dello Stato (considerando
anche CDP) é superiore al 50%: Enav (53,3%), Fincantieri (71,32%), Poste Italiane (64,26%), Raiway (65%).
Le partecipazioni minori si hanno per Enel (23,6%), Terna (29,85%), Eni (30,62%), Leonardo (30,2%), Snam
(31,35%). A queste 12 quotate, si aggiungono, per strumenti finanziari quotati, Ferrovie dello Stato Italiane e
Rai.

| BILANCI DELLE
PARTECIPATE
DELLO STATO

Analisi 2017-2021
Societa industriali e di servizi
Con le comunicazioni finanziarie al 3° trim. 2022

4" edizione - dicembre 2022

CoMar - Centro Studi
(sintesi)
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MINISTERO DELL’ECONOMIA

Rapporto del Centro studisegnala I'aumento degli utili passati da valori negativi a 11,4 miliardi di euro lo scorso anno

Ricavi boom per le Spa di Stato

Le 34 societa controllate dal Tesoro nel 2021 hanno registrato un fatturato totale di 280 miliardi

«ss Le 34 societa industriali e
di servizi controllate dallo Sta-
to, attraverso il Ministero
dell’Economia, mostrano di
avere superato il difficile pe-
riodo della pandemia ed af-
frontano con buone prospetti-
ve le incertezze derivanti dal-
la crescita dei costi delle mate-
rie prime, da un'inflazione ai
massimi, dal rialzo dei tassi
d'interesse, da una frenata
dei consumi.

Tlloro fatturato complessivo &
stato di 279,6 miliardi, in au-
mento di 86,9 miliardi di euro

Inprimafila

Leaziende col miglior rapporto
«risuliati su fatturato» sono
Snam (+45,7%), Terna (+31,7%),
Italgas (+28,6% ) e Infratel

(+45,1%); gli utili si attestano
su 11,4 miliardi, in migliora-
mento di 15,6 miliardi di euro
sulle perdite precedenti; i de-
biti ammontano a 182,8 mi-
liardi, in crescita di 18,6 miliar-
di(+11,3%);i dipendentisono
462.880 (+1,13%). E quanto
emerge dalla quarta edizione
del «Rapporto sui bilanci del-
le Societa partecipate dallo
Stato 2017-2021»_realizzato
dal Centro Studi[CoMar] nel

confronto tra fine 2021 e 2020,
con le previsioni sul 2022.
Per quanto riguarda le classifi-
che delle singole aziende, pur
considerando la diversita dei
rispettivi settori di apparte-
nenza, con riferimento ai bi-
lanci 2021, le societa con il
migliore rapporto «risultati su
fatturato»  sono  Snam
(+45,7%), Terna (+31,7%), Ital-
as  (+28,6%), Infratel
+27,3%), Sport e Salute
(+20,6%), Poste (+17.6%); le
peggiori Itsart (-3.039,5%),
Eur (-173,4%), Ita Airways
(-164,3%), Open  Fiber
(-58,1%), Saipem (-35,8%).
L'analisi dj ha valuta-
toanchel'andamento tenden-
ziale per i1 2022, sulla base dei
dati dei primi 9 mesi che 11
societa quotate hanno comu-
nicato ai mercati, confrontan-
doli con quelli analoghi dei
primi 9 mesi del 2020. Queste
11 societa rappresentano tra
i175 e 1'80% del totale del fattu-
rato e degli utili delle parteci-
pate statali prese in esame.
Pertanto, nei 12 mesi settem-
bre 2021 - settembre 2022: il
fatturato & passato da 142,4
miliardi di euro a 247,4; &
quindi aumentato, in un an-
no, di 105 miliardi, con un
+73,7%. Nell'aumento, si di-
stinguono: Enav (+106%), Eni
(+100%), Enel (+84%), Sai-
pem (+46%); i minori incre-
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Ministero menti, dal 10% in giu, sono di

dell’Economia Snam, Italgas, Terna Leonar-
Ha quote disocieta | do e Poste.

controllate o L'utile & variato da 7 miliardi

partedpate molto di euro a 18,9 miliardi; & quin-

estese nel sistema di aumentato, in un anno, di

produttivoitalign | 11,9 miliardi, piti che raddop-

iando, con un +170,9%. Eni

+472%), Saipem e Leonardo

(+189%); aumenti degli utili

molto contenuti per Italgas e

Terna; se noninriduzione, co-

me per Enel, Le Societa quota-

te sono 12: Enav, Enel, Eni,

Fincantieri, Leonardo, Ital-

gas, Poste Italiane, Raiway,

Partecipazione
Lapercentuale di capitale
pubblico é superiore al 50%
in 4 enti: Enav, Fincantieri
Poste Italiane e Raiway

Saipem, Snam, STMicroelec-
tronics, Terna. Per 4 di esse, la
percentuale di partecipazio-
ne dello Stato (considerando
anche Cdp) & superiore al
50%: Enav%&s%). Fincantie-
i (71,32%), Poste Italiane
(64,26%), Raiway (65%). Le
partecipazioni minori si han-
no per Enel (23,6%), Terna
(29,85%), Eni (30,62%), Leo-
nardo  (30,2%),  Snam
(31,35%). LEC. VEN.

ARTEMISIA L
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RapportojCoMar
Lepartecipatedi Stato

tornanoafare utili
grazieallenergia
Masalgonoidebiti

Lo «Stato imprenditore» torna a fare profitti
elofagrazie all'energia. Secondo il
«Rapporto sui bilanci delle societa
partecipate dallo Stato 2017-2021» del
Centro StudiCoMar]le 34 societa controllate
dal Mef (nella foto il ministro Giancarlo
Giorgetti) nel 2021 hanno realizzato utili per
11,4 miliardi, in miglioramento di 15,6
miliardi di euro, considerando la perdita
precedente per 4,2 miliardi nel 2020,

apportando un saldo positivo di 14,3 miliardi
nel triennio 2019-2021. I ricaviinvece
ammontano complessivamente a 2796
miliardi, cifra mai raggiunta, in aumento di
86,9 miliardi di euro (+45,1%) rispetto a
192,7 miliardi del 2020. L'87,2% del giro
d'affari & realizzato in reti e infrastrutture,
suddiviso fra il 79,5% dell'energia e il 7.7% di
trasporti e telecomunicazioni; il 10.4% &
ascrivibile alla meccanica. Le societa

Www.gruppocomar.it

partecipate con il migliore rapporto risultati
su fatturato sono state Snam (+45,7%),
Terna (+31,7%), ltalgas (+28,6%), Infratel
(+27.3%), Sport e Salute (+20,6%), Poste
(+17,6%). A crescere perd sono anche i
debiti: trail 2020 e il 2021 sono passatida
1641 miliardi di euro a 182,8 miliardi, in
aumento di oltre 52 miliardi sul 2017.
Andrea Rinaldi

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Energia, Rapporto|CoMar]{ le societa partecipate
di stato tornano a fare profitti grazie all’energia

“Lo «Stato imprenditore» torna a fare profitti e lo fa grazie all’energia. Secondo il
«Rapporto sui bilanci delle societa partecipate dallo Stato 2017-2021» del Centro
Studi CoMarlle 34 societa controllate dal Mef (...) nel 2021 hanno realizzato utili per
11,4 miliardi, in miglioramento di 15,6 miliardi di euro, considerando la perdita
precedente per 4,2 miliardi nel 2020, apportando un saldo positivo di 14,3 miliardi
nel triennio 2019-20217; lo riporta il quotidiano Il Corriere della Sera.

“I ricavi invece ammontano complessivamente a 279,6 miliardi, cifra mai raggiunta,
in aumento di 86,9 miliardi di euro (+45,1%) rispetto a 192,7 miliardi del 2020.
L°87,2% del giro d’affari ¢ realizzato in reti e infrastrutture, suddiviso fra il 79,5%
dell’energia e il 7,7% di trasporti e telecomunicazioni; il 10,4% ¢ ascrivibile alla
meccanica.

Le societa partecipate con il migliore rapporto risultati su fatturato sono state Snam
(+45,7%), Terna (+31,7%), Italgas (+28,6%), Infratel (+27,3%), Sport e Salute
(+20,6%), Poste (+17,6%). A crescere pero sono anche i debiti: tra il 2020 e il 2021
sono passati da 164,1 miliardi di euro a 182,8 miliardi, in aumento di oltre 52 miliardi
sul 2017, si legge sul quotidiano di via Solferino.

(Energia Oltre — cmr)
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di Angela Zoppo

ono 34, comprese 12
uotate, e, con qual-
che nota eccezione, go-
dono di buona salute.
Un po’ appesantite dai
debiti, ma sostenute da fatturati
record, le principali societa indu-
striali e diservizi controllate dal-
loStato attraversoil Tesoro si so-
no lasciate alle spalle senza trop-
pi traumi il lungo periodo delra
pandemia, tanto da poter affron-
tare con un buon margine di sicu-
rezza ancheleincertezze alimen-
tate dalla crescita dei costi delle
materie prime, dall'inflazione ai
massimi, dal rialzo dei tassi d’in-
teresse, e dall'immancabile fre-
nata dei consumi. E questa, in
estrema sintesi, 'istantanea che
restituisce la quarta edizione del
rapporto sui bilanci delle societa
artecipate dallo Stato
017-2021 del Centro Studi[Co-
[Mar] che ha messo a confronto 1
bilanci 2020-21 ed elaborato le
stime sull'esercizio che sta per
chiudersi.

Nel 2021, il perimetro pubblico
si & ampliato nella galassia delle

artecipate, con la costituzione e
"avvio operativo di nuove socie-
ta, come Italia Trasporto Aereo
(Ita Airways, da metd ottobre
2021) e Itsart. L'allargamento di
Stato Spa & proseguito anche
quest’anno, con le new entry Giu-
bileo 2025 e Infrastrutture Mila-
no-Cortina 2020/2026, senza di-
menticare il ritorno sotto l'om-
brello pubblico di Autostrade

er I'Italia. Le quotate sono 12:

nav, Enel, Eni, Fincantieri,
Leonardo, Italgas, Poste Italia-
ne, Raiway, Saipem, Snam, ST-
Mieroelectronics, Terna. Per 4 di
gueste il peso dello Stato (consi-

erando anche Cdp) supera il
50%: Enav (53,3%), Fincantieri
(71,32%),  Poste  Italiane
(64,26%), Raiway (65%). Le par-

Fatturato a quota 280 miliardi ma sono saliti anche
1debiti. Ecco come le societa, a partire dalle quotate, sono uscite dagli
anni della pandemia. Nelle stime di fine 2022 volano gli utili eiricavi

tato spa e darecord

| GRANDI NUMERI DELLE AZIENDE A CONTROLLO PUBBLICO

Azienda * Fatturato Debiti Debitiffatturato Classifica
< ENEL 84.104 72.582 86,30% 1
% ENI 76.575 33.131 43,2% 2
< GSE 54.401 3.454 6,30% 3
< LEONARDO 14.135 5.670 40,10% 4
+ FERROVIE 11.747 13.181 112,20% 5
< POSTE 8.953 3.565 39,90% 6
s SAIPEM 6.875 3.935 57,20% 7
% FINCANTIERI 6.799 3.562 52,40% 8
<+ SNAM 3.2711 15.358 469% 9
< RAI 2.654 639 24% 10
< TERNA 2.487 12.467 501% 11
< STM 1.939 810 41,80% 12
< ANSALDOE. 1.490 1.169 78,40% 13 (14 2020)
% [TALGAS 1.265 6.376 503,80% 14 (13 2020)
< ENAV 798 667 83,50% 15 (16 2020)
*datf in milioni € Fonte
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tecipazioni minori, invece, per
Enel (23,6%), Terna (29,85%),
Eni (30,62%), Leonardo (30,2%),
Snam (31,35%). A queste 12 i ag-
glungono, in quanto emittenti di
strumenti finanziari quotati,
Eexjrovie dello Stato Italiane e
al.

I ricavi complessivi portati a
casa nel 2021 dalle partecipate

ubbliche ha sfiorato i 280 mi-
iardi, con un aumento di quasi
87 miliardi di euro, ben il 45,1%
in pit, sul 2020. Lo scorso anno
ha segnato anche il ritorno al pro-
fitto per molte di queste aziende
che erano scivolate sul rosso: in

totale, ]gli utili ammontano a
11,4 miliardi, in miglioramento
di 15,6 miliardi di euro sulle per-
dite per 4,2 miliardi del 2020. Al-
largando al triennio 2019-2021,
il saldo positivo & di 14,3 miliardi
di euro.

Miglioramenti significativi an-
che ﬁer il margine operativo net-
to, che ha raggiunto i 26 miliardi
di euro, con un incremento del
65,9% sui 15,6 miliardi del 2020,
edioltreil 20 sui 21,6 miliardi di
eurodel 2017, Di conseguenza, il
rapporto medio tra margine ope-
rativo netto e fatturato tra il
2020 ed il 2021 & salito al 9,3%,
mentre risultaleggermente infe-

Www.gruppocomar.it

riore rispetto all'11% del biennio
2018-2019.
Alle 34 societa gia ora considera-
te nel rapporto sui bilanci, po-
trebbero aggiungersi altre 11 so-
cieta, sempre industriali e di ser-
vizi, dove 11 Mef ha quote non di
controllo, pur esercitando in-
fluenza (Telecom Italia, We-
build, eec.). Non si includono
nemmeno le partecipazioni del
Mef in bancﬁe, assicurazioni,
agenzie, che rispondono a princi-
gl contabili diversi, non compara-
ili, ma che renderebbero ancora
pit evidente il ruolo dello Stato
nell'economia (Amco, Banca
Mps, Istituto credito sportivo,

Sace, ecc.).
Nella classifica per fatturato di
tutte le aziende 1taliane, tutto il
podio & occupato da societa parte-
cipate, come meta delle prime 10
Fosizioni (e 7 nelle prime 20). Il

oro peso & significativo anche
considerando la presenza in bor-
sa: 12 quotate, con Eni ed Enel al
primo ed al terzo posto assoluto
Eer capitalizzazione.

anota dolente & rapEresentata
dalla mole dell'indebitamento,
salito a 182,8 miliardi, in cresci-
ta di 18,6 miliardi (+11,3%) dai
164,1 miliardi di euro di debiti
cumulatinel 2020. L'aumento sa-
le a oltre 52 miliardi sul 2017
(+40,6% nel quinquennio). 1 rap-
porto tra debiti finanziari e fattu-
rato si attesta sul 65,3%, quando
era del 57%nel 2017,

L’energiafalaparte del leone.
Scendendo, infatti, ancora piu
nel dettaglio, dalla ripartizione
del fatturato per singoli settori
di attivita ne1p2021 emerge che
1'87 2% érealizzatoin reti e infra-
strutture, suddiviso fra il 79,5%
dell'energiaeil 7,7% di trasporti
e telecomunicazioni, Una quota
del 10,4% & ascrivibile alla mec-
canica, mentre percentuali di po-
co superiori all'l% riguardano
editoria, spettacolo, sport e ict.
Quote residuali, vicine allo zero,
per ambiente e territorio o per
servizi alla pubblica amministra-
zione. Sono aumentati, seppure
in piccola percentuale, i dipen-
denti: nel 2021 se ne contano
462.880 (+1,13%). Nel periodo
2017-2021, il numero degli ad-
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detti & oscillato in media intorno
ai 460mila, e quello del 2021 ¢ 1l
dato pit1 altoin quel lasso tempo-
rale. Sempre restando allo scor-
so anno, 1l fatturato per dipen-
dente & stato di 604mila euro, in
gﬁlii?“ aumento dai 498mila del

Le societa che vantano il miglio-
re rapporto fatturato per dipen-
dente risultano, nell'ordine: Gse
(Gestore dei servizi energetici),
Eni, Enel, Eutalia Studiare Svi-
luppo, e Arexpo. Le peggiori, in-
vece,sono Ita Airways, Itsart, In-
fratel, Sport e Salute, Sogesid.
In generale, i maggiori datori di
lavoro sono Poste, Ferrovie,
Enel, Leonardo, Eni e Saipem.

Alle aziende sono state agse-
gnate delle agelle.Lostudi
Marjha stilato anche le classifi-
che delle partecipate pubbliche,
pur considerando la diversita
dei rispettivi settori di apparte-
nenza, sempre con riferimento
aibilanci 2081. Quelle col miglio-
re rapporto tra risultati e fattu-
rato sono 6: Snam (+45,7%), Ter-
na (+31,7%), Italgas (+28,6%),
Infratel (+27,3%), Sport e Salute
(+20,6%), Poste (+17,6%). Le peg-
iori, invece, risultano Itsart
-3.039,5%), Eur (-173,4%), la
newco [ta Airways (-164,3%),

Open F)iber (-58,1%) e Saipem
ha messo in fila anche le
socleta col migliore rapporto
margine operativonetto/fattura-
to: vi rientrano, nell'ordine, Ter-
na, Italgas, Snam, Infratel e Me-
fop. Meno bene: Itsart, Ita Air-
ways, Eur, Saipem, Open Fiber.
In 8, invece, hanno margine e ri-
sultati negativi: Cinecitta, Eur,
Ita Airways, Itsart, Open Fiber,
Saipem, Sogesid e Sogin. Le so-
cieta col migliore rapporto debiti
finanziari su fatturato sono Eu-
talia Studiare Sviluppo, Sogei,
Ipzs, Gse, Sogin. Sul fronte oppo-
sto, invece, si trovano Infratel,
Open Fiber, Itsart, Sport e Salu-
te e Italgas. «Delle 34 societa, si
legge nello studio, «alcune pre-
sentano risultati fortemente ne-
gativi, da anni, cui non si poneri-
medio. Altre, di piti recente costi-
tuzione, evidenziano, gia ora, si-
tuazioni di grave problematici-
té”.

Come si chiude il 2022 & I'ulti-
mo capitolo del report. L'analisi
di[CoMarfha valutatoinfine I'an-
damento tendenziale peril 2022,
sulla base dei risultati dei primi
9 mesi che le societa quotatehan-
no comunicato ai mercati, met-
tendoli a confronto con quellirea-
lizzati nel corso dell’anno 2021.
Sitrattadi 11 spacherappresen-
tano tra il 75 e I'80% dIt]eF totale
del fatturato e degli utili delle
partecipate statali prese in esa-
me dallo studio. Pertanto, nei 12
mesi settembre 2021-settembre
2022, il fatturato & passato da
1424 a 2474 miliardi di euro,
con un aumento di 105 miliardi
(+74%). In questa ondata, si di-
stinguono: Enav (+106%), Eni
(+100%), Enel (+84%) e Saipem
(+46%), mentre incrementi dal
10% in giu vedono Snam, Ital-

as, Terna, Leonardo e Poste. Al-
avoce utill, il dato & piti che rad-
doppiato da 7 miliardi a 18,9 mi-
liardi di euro, un incremento me-
dio percentuale del 171% con

unte da primato per Eni
F+472%). Forti aumenti anche
per Saipem e Leonardo (+189%),
pit contenuti per Italgas e Ter-
na. (riproduzione riservata)
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